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工业硅
基本面信息1：新疆大厂计划1月底减产50%，西南地区停炉率达90%以上，内蒙中小硅厂同步检修。
基本面信息2：大厂减产消息刺激现货端挺价，盘面低于9000元/吨时厂家惜售，期货获情绪支撑。
基本面信息3：头部企业全面停产，行业月产环比降20%，工业硅直接需求显著萎缩。
基本面信息4：有机硅减产、铝合金刚需采购，出口FOB价受美元波动周跌50美元/吨，需求端无提振。
观点：供应收缩预期支撑盘面，但多晶硅减产压制需求，供需双弱下价格震荡为主，关注新疆减产落地节奏。

多晶硅

基本面信息1：头部企业全面停产，部分企业跟随减产，1月多晶硅产量降至9万吨以下，2月或进一步降至8.5万吨，供应收缩显著。 
基本面信息2：4月1日出口退税归零，海外订单激增带动组件库存快速去化，短期需求支撑价格。 
基本面信息3：厂库库存达30.02万吨，社会库存同步累积，供需宽松格局未改。 
基本面信息4：硅片成交阴跌，电池片有价无市，组件高价成交有限，采购观望情绪浓厚。
观点：供需双弱背景下，减产与抢出口支撑价格，但高库存和弱现实压制上行空间，主力合约或维持区间震荡。

工业硅期货数据.

多晶硅期货数据.

光伏产业链基本面
产量
上游-工业硅

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

工业硅主力合约收盘价 8820 0 0.00% -25 -0.28% 元/吨

工业硅主力合约成交量 229964 0 0.00% -161150 -41.20% 手

工业硅主力合约持仓量 231434 0 0.00% -3733 -1.59% 手

工业硅加权指数合约收盘价 8809 0 0.00% -24 -0.27% 元/吨

工业硅加权指数合约成交量 285237 0 0.00% -162316 -36.27% 手

工业硅加权指数合约持仓量 374790 0 0.00% 5182 1.40% 手

SI2512-SI2601 20 60 -150.00% -375 -94.94% 元/吨

SI2601-SI2605 390 0 0.00% -35 -8.24% 元/吨

工业硅仓单数量 12971 96 0.75% 1688 14.96% 手

source：Wind

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

多晶硅主力合约收盘价 50720 205 0.41% 520 1.04% 元/吨

多晶硅主力合约成交量 13443 2521 23.08% -8274 -38.10% 手

多晶硅主力合约持仓量 41291 -2027 -4.68% -4929 -10.66% 手

多晶硅加权指数收盘价 50614 96 0.19% 561 1.12% 元/吨

多晶硅加权指数成交量 20352 7292 55.83% -7782 -27.66% 手

多晶硅加权指数持仓量 76519 -3843 -4.78% -7777 -9.23% 手

PS2512-PS2601 1110 455 69.47% 8625 -114.77% 元/吨

PS2601-PS2605 -2030 -205 11.23% -8005 -133.97% 元/吨

PS2605-PS2606 25 360 -107.46% 300 -109.09% 元/吨

多晶硅期货仓单数量 6850 1240 22.1% 2290 50.22% 手

source：Wind



中游-多晶硅

下游-硅片

工业硅四川周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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中国多晶硅周度产量.

source：Wind
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海外多晶硅月产量.

source：Wind
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中国多晶硅净出口量.

source：Wind
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下游-电池片

中国硅片周度产量季节性.

source：Wind
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中国硅片月度开工率季节性.

source：WInd
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中国单晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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中国多晶硅片月度净出口量.

source：Wind
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我国电池片月度产量季节性.

source：Wind
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中国光伏电池月度开工率季节性.

source：Wind
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中国Topcon电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国BC电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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中国HJT电池片月度开工率季节性.

source：Wind
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终端-光伏组件

库存

中国光伏电池片月度出口.

source：Wind
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我国光伏组件月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量季节性 .

source：Wind
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中国光伏组件月度净出口量季节性.

source：Wind

GW
2022 2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

10

15

20

25

30

工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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利润

中国多晶硅周度总库存.

source：Wind
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多晶硅库存-仓单.

source：Wind
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我国硅片周度库存季节性.

source：Wind
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中国光伏电池外销厂周度库存总量季节性.

source：Wind
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中国光伏组件周度成品库存.

source：Wind
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工业硅利润.

source：Wind

元/吨 553#通氧利润-新疆 421#利润-四川 421#利润-云南
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多晶硅周度利润.

source：Wind
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中国硅片利润走势图.

source：Wind
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中国单晶N型电池片工艺利润季节性.

source：Wind
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