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本周观点

• 本周，全球股市继续上涨，A股宽幅震荡上行。

• 从市场资金的角度看，融资余额增加980.73亿元，融券余额增加0.53亿元，股票型ETF净赎回

2,260,170万份，表明本轮行情完全由杠杆资金和火热题材所推动，而“超级主力”通过宽基ETF控制行

情节奏。

• 从估值角度看，中国核心资产（上证50、沪深300）相对于中国国债的长期性价比极高，仍然具有很大

的配置价值。

• 从宏观面和流动性看，央行已出台结构性降息政策，配合大幅扩容的支农支小、科技、民营企业方向的

再贷款额度，以及1月大概率出现金融数据和经济数据的开门红，一季度的流动性进一步充裕。

• 综合来看，市场已进入“跨年行情”向“春季躁动”的转折期。一季度流动性充足，题材轮动将会围绕“十五

五规划”展开，基本面和企业盈利也在逐步上修，A股的多头行情有望延续。盘面上观察到“超级主力”明

显的控盘降温动作。策略上继续维持中期多头思路，短期盘面震荡加剧，应谨慎开仓。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨0.49%，中国资产分化上涨，中小盘风格和成长风格维持强势；申万一级行业涨跌不一，TMT和资源

行业继续领涨，高位板块和顺周期权重板块下跌。现货指数，上证50收3079.76，沪深300收4731.87，中证500收8232.67，中证1000

收8232.73。四大期指主力合约，IH收3084.4，IF收4723.2，IC收8210.4，IM收8179.2。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于4.64，IF收于-8.67，IC收于-22.27，IM收于-53.53。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于12.37，沪深300收于14.89，中证500收于40.33，中证1000收于50.10。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于6.67%，沪深300收于5.19%，中证500收于0.83%，中证1000收于

0.16%。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额34650.61亿元，较上周日均放量6131.1亿元，平均换手率2.71%；融资余额增加980.73亿元，融

券余额增加0.53亿元，股票型ETF净赎回2,260,170.00万份；中国长短利差大幅扩大至0.5894%，离岸人民币汇率先贬后升收6.9674。



全球股市：本周全球股市普涨，能源、工业、原材料、日常消费品领
涨，非日常消费品、电信业务逆势下跌。

数据来源：WIND，东亚期货 5
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A股：本周中国资产分化上涨，中小盘风格和成长风格维持强势

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周申万一级行业涨跌不一，TMT和资源行业继续领涨，高
位板块和顺周期权重板块下跌。

数据来源：WIND，东亚期货 7
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价出现分化，中证500上升，其余指数下
降

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额34650.61亿元，较上周日均放量6131.1
亿元，平均换手率2.71%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额增加980.73亿元，融券余额增加0.53亿元，股票型
ETF净赎回2,260,170.00万份

数据来源：WIND，东亚期货 14
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本周，中国长短利差大幅扩大至0.5894%，离岸人民币汇率先贬后
升收6.9674

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 1月12日

• 美国哥伦比亚特区联邦检察官办公室已就美国联邦储备委员会华盛顿总部翻修相关事宜，对美联储主席鲍威尔启动刑事调查。
对此，鲍威尔回应称，此举史无前例，他一直不畏惧政治压力、不偏不倚地履行职责，未来也将继续如此，他对法治怀有深
深的敬意，但称应结合特朗普政府对美联储的持续威胁这一背景来看待。

• 商务部通报中欧电动汽车案磋商进展称，双方一致认为，有必要向对欧盟出口纯电动汽车的中国出口商，提供关于价格承诺
的通用指导，以便中国出口商可通过更加实用、有针对性且符合世贸组织规则的方式，解决相关关注。为此，欧方将发布
《关于提交价格承诺申请的指导文件》。

• 外交部：中方加强两用物项对日本的出口管制，是为了维护国家安全和利益，履行防扩散等国际义务，完全正当、合理、合
法；中方维护关键矿产全球产供链稳定与安全的立场没有变化，同时我们也认为各方都有责任为此发挥建设性作用。

• 1月13日

• 美国总统特朗普在社交媒体发文称，任何与伊朗有商业往来的国家在与美国进行任何商业往来时将被加征25%的关税。

• 1月14日

• 经中国证监会批准，沪深北交易所发布通知调整融资保证金比例，将投资者融资买入证券时的融资保证金最低比例从80%提
高至100%。此次调整仅限于新开融资合约，调整实施前已存续的融资合约及其展期仍按照调整前的相关规定执行。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 1月15日

• 央行推出政策“组合拳”支持实体经济高质量发展，其中包括：下调各类结构性货币政策工具利率0.25个百分点；增加支农支小
再贷款额度5000亿元，单设1万亿元民营企业再贷款；增加科技创新和技术改造再贷款额度4000亿元并扩大支持范围；合并
设立科技创新与民营企业债券风险分担工具；将商业用房购房贷款最低首付比例下调至30%等。央行表示，今年降准降息还
有一定的空间。 

• 美国白宫发布声明说，美国将从15日起对部分进口半导体、半导体制造设备和衍生品加征25%进口从价关税。根据白宫公布
的事实清单，英伟达公司H200芯片和超威半导体公司MI325X人工智能加速器芯片均在此次加征关税范围内。用于数据中心、
研发、维修和公共部门等领域的半导体产品不在此次加征关税范围之内，已经被加征关税的乘用车、轻卡、中重型车辆、钢
铁、铜铝产品，以及加拿大和墨西哥产品等，将不被重复加征关税。

• 1月16日

• 证监会召开2026年系统工作会议，会议强调，坚持稳字当头，巩固市场稳中向好势头，及时做好逆周期调节，坚决防止市场
大起大落；启动实施深化创业板改革，持续推动科创板改革落实落地，提高再融资便利性和灵活性；抓紧推动合格境外投资
者优化方案落地，增强开放环境下监管和风险防范能力。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

美国12月未季调CPI年率 / 美国 2.7% 2.7% 2.7%

美国12月未季调核心CPI年率 / 美国 2.6% 2.7% 2.6%

中国12月贸易帐 亿元 中国 7925.8 / 8087.7

美国11月PPI年率 / 美国 3% 2.7% 3%

中国12月M2货币供应年率 / 中国 8% 8% 8.5%

中国12月M1货币供应年率 / 中国 4.9% 3.9% 3.8%

中国12月今年迄今社会融资规模增量 亿元 中国 333900 352950 356000

美国至1月10日当周初请失业金人数 万人 美国 20.7 21.5 19.8

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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