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核心观点
基本面信息1：智利罢工、印尼矿山事故及南美供应脆弱性加剧，叠加年度铜加工费低位，全球冶炼产能承压，支撑铜价。
基本面信息2：美国通胀降温强化降息预期，新能源与AI基建需求长期提振铜消费。
基本面信息3：铜社会库存持续累库，现货贴水扩大，反映下游对高价接受度低。
基本面信息4：美拟对与伊朗贸易国加征25%关税，引发市场对铜贸易流扰动及需求回落的担忧。

观点：多空因素交织，铜价高位震荡。矿端紧缺和海外偏强基本面形成支撑，但国内累库及政策风险限制上行空间。

铜期货盘面数据（周度）

铜现货数据（周度）

盘面数据 最新价 周涨跌 持仓 持仓周涨跌 成交

沪铜主力 100770 -0.63% 225933 37259 322422

沪铜指数加权 100799 -0.64% 683376 -7461 643234

国际铜 91520 1.52% 7136 -267 12196

LME铜3个月 13148.5 3.52% 239014 -38282 65624

COMEX铜 599.15 3.19% 141386 -2004 58290

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 102575 490 0.48%

上海物贸 元/吨 102170 -360 -0.35%

广东南储 元/吨 102640 80 0.08%



铜进阶数据（周度）

铜库存（周度）

长江有色 元/吨 102940 320 0.31%

上海有色升贴水 元/吨 -125 -80 177.78%

上海物贸升贴水 元/吨 -120 -70 140%

广东南储升贴水 元/吨 160 180 -900%

长江有色升贴水 元/吨 -70 -75 -1500%

LME铜（现货/三个月）升贴水 美元/吨 37.6 20.85 124.48%

LME铜（3个月/15个月）升贴水 美元/吨 83.5 -17.96 -17.7%

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -1465.85 -677.34 85.9%

铜精矿TC 美元/吨 -46 -1.24 2.77%

铜铝比 比值 4.1989 -0.0567 -1.33%

精废价差 元/吨 3258.63 -1575.77 -32.59%

当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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精废价差:目前价差（电解铜含税均价-1#光亮铜含税均价）季节性.

source：WIND

元/吨
2022 2023 2024 2025 2026

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

-1000

0

1000

2000

3000

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 160417 49201 44.24%

国际铜仓单：总计 吨 11286 10233 971.79%

沪铜库存 吨 180543 35201 24.22%

LME铜注册仓单 吨 91025 -24125 -20.95%

LME铜注销仓单 吨 50100 24175 93.25%



铜中游产量（月度）

铜中游产能利用率（月度）

LME铜库存 吨 141125 50 0.04%

COMEX铜注册仓单 吨 331096 9989 3.11%

COMEX铜未注册仓单 吨 207621 13771 7.1%

COMEX铜库存 吨 538717 23760 4.61%

铜矿港口库存 万吨 42.8 -6.8 -13.71%

社会库存 万吨 41.82 0.43 1.04%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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铜精矿：港口库存：合计季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

精炼铜产量 2025-11-30 万吨或百分比 123.6 11.9 1332.3 9.8

铜材产量 2025-11-30 万吨或百分比 222.6 -0.8 2259.3 4.9

精炼铜(铜):产量:当月值季节性.

source：WIND
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铜材:产量:当月值季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 总年产能 产能利用率 当月环差 当月同差

精铜杆产能利用率 2025-12-31 万吨或百分比 1584 51.1 -12.21 -15.06

废铜杆产能利用率 2025-12-31 万吨或百分比 819 20.59 -3 -6.9

铜板带产能利用率 2025-12-31 万吨或百分比 359 64.48 -1.96 -9.8

铜棒产能利用率 2025-12-31 万吨或百分比 228.65 56.72 2.64 -0.46

铜管产能利用率 2025-12-31 万吨或百分比 278.3 61.59 1.9 -18.99

产能利用率:铜杆:精铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜杆:废铜:总计季节性.

source：WIND
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铜元素进口（月度）

产能利用率:铜管:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜板带:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

铜精矿进口 2025-12-31 万吨或百分比 270.4298 7 3031.9797 8

阳极铜进口 2025-11-30 吨或百分比 58333 -16 688621 -15

阴极铜进口 2025-11-30 吨或百分比 269205 -25 3085712 -8

废铜进口 2025-11-30 吨或百分比 208143 20 2103603 4

铜材进口 2025-12-31 吨或百分比 437408.903 -19 5320669.5 -6.4

铜矿砂及其精矿(26030000):进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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未锻造的铜及铜材:进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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