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基本面及观点

豆粕：

供应端：进口大豆到港量充足，油厂开机率维持相对高位，豆粕产量稳定，库存仍未出相对高位，供应宽松格局未改。
需求端：下游饲料企业库存高位，生猪养殖亏损抑制采购积极性，需求进入季节性淡季，成交以随用随采为主。
海外：南美大豆丰产预期压制美豆价格，国内进口成本下移。USDA本月上调库存，下调美豆出口；总体供需偏弱。

菜粕：

供应端：国内菜籽库存降至历史低位（沿海油厂库存趋近于零），压榨量连续6周停滞，短期依赖港口颗粒粕库存，但澳籽到港延迟导致供
应偏紧。

需求端：水产养殖进入冬季淡季，日均提货量仅百吨级，禽料添加需求有限，豆菜粕价差扩大削弱菜粕替代优势。
政策变量：加拿大访华，可能缓和中加关系，增加市场对于未来进口加拿大菜系的预期。未来供应存在增加的变量。

豆粕-美豆内外盘收盘价
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USDA：大豆：优良率：18个州（周）季节性
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美国:大豆:收割进度季节性
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美国:大豆:本周出口:累计值季节性
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密西西比河：孟菲斯：水位：08时（日）季节性
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美国大豆周度压榨利润季节性，
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巴西大豆压榨利润季节性，
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阿根廷大豆压榨利润季节性，
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压榨利润:进口大豆:CNF成本折合季节性
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国际大豆对盘压榨利润
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大豆：压榨量：中国（周）.
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压榨厂：大豆：库存：中国（周）季节性
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压榨厂：豆粕：昨日提货量：中国（日）季节性
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压榨厂：豆粕：库存：中国（周）.
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豆粕：饲料企业：物理库存天数：中国（周）.
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豆粕：表观消费量：中国（周）季节性
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压榨厂：油菜籽：预计到港量：中国（月）季节性
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压榨厂：油菜籽：库存：中国（周）.
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中国从海外进口菜籽对盘压榨利润，
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压榨厂：菜粕：库存：中国（周）.
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菜粕：颗粒：消费量：南通（周）季节性
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菜粕现货基差
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豆粕期货月差（01-05）
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豆粕期货月差（09-01）
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油脂周报

油料产业周报
基本面及逻 辑 整 理 
一、豆油：

供应端：进口大豆压榨量周度产量维持高位，库存连续去化，春节备货启动支撑现货。
需求端：餐饮消费逐步复苏，小包装油采购增加，但终端备货力度不及预期，现货偏强格局延续。
外部联动：海外生物柴油题材再度引发海外豆油走强，对国内形成一定的支撑。

二、棕榈油：
供应端：马来西亚12月库存创近5年峰值，国内港口库存同步累库，供应压力偏大。
需求端：国内餐饮消费回暖带动食用需求，生物柴油掺混政策支撑工业需求，但高库存压制价格弹性。
政策博弈：印尼取消今年B50计划，对于生物柴油需求不利。但是美国可能增加生物柴油的需求，引发对全球豆油的需求好转预期。

三、菜油：
供应端：国内菜籽压榨量同比大幅下降，菜油产量大幅减少，但澳大利亚菜籽进口到港（预估30-40万吨）将缓解原料紧张，远期供应预期宽松。
需求端：春节前备货支撑短期需求，但高价抑制采购积极性，基差下降，现货趋弱。
政策影响：中加贸易关系缓和预期升温，；对未来进口增加有预期；但是海外生物柴油政策多变，存在不确定性。

菜粕期货月差（05-09）
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菜粕期货月差（09-01）
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豆菜粕现货价差.
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豆菜粕期货价差01
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中国三大油脂月度供给季节性
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棕榈油及衍生品：进口数量：当月值（万吨）.
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中国压榨厂豆油月度产量季节性
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中国菜油月度总供应量季节性（产量+进口）.
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三大油脂表观消费量合计：中国（月）.
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棕榈油表观消费量：中国（月）.
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中国豆油月度表观消费量季节性
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中国菜油月度表观消费量.
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三大油脂库存合计：中国（周）.
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棕榈油：库存：中国（周）.
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中国压榨厂豆油周度库存季节性
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棕榈油：产量：马来西亚（月）.
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棕榈油：消费量：马来西亚（月）.
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棕榈油：库存：马来西亚（月）.

source：wind

吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

150

200

250

300



棕榈油：产量：印尼（月）.
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棕榈油：消费量：印尼（月）.
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棕榈油：出口量：印尼（月）.
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棕榈油：库存：印尼（月）.
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POGO价差.
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美国生物柴油和柴油价差周度平均.
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豆油豆粕01合约价比季节性
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豆油豆粕05合约价比季节性
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豆油豆粕09合约价比季节性
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菜油菜粕01合约价比季节性
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菜油菜粕05合约价比季节性
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菜油菜粕09合约价比季节性
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棕榈油基差：对活跃合约.
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棕榈油期货月差（01-05）季节性.
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棕榈油期货月差（05-09）季节性.
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棕榈油期货月差（09-01）季节性.
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豆油期货月差（01-05）季节性.
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豆油期货月差（05-09）季节性.
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豆油期货月差（09-01）季节性.
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华东菜油基差.
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菜油期货月差（01-05）季节性.
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菜油期货月差（05-09）季节性.
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菜油期货月差（09-01）季节性.
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国内一豆-24度棕榈价差.
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豆油棕榈油01合约价差季节性
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豆油棕榈油05合约价差季节性
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豆油棕榈油09合约价差季节性
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华南菜油豆油现货价差季节性
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菜油豆油01合约价差季节性
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菜油豆油05合约价差季节性
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菜油豆油09合约价差季节性
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华南菜棕现货价差.
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菜油棕榈油05合约价差季节性
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