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东亚期货 2

基本面信息：

1、港库、钢厂库存累积；

2、铁水环比下降；

观点：

铁水环比下降；港库、钢厂库存累积。钢厂补库。

铁矿石2605合约震荡。



• 供给：

1-11月国产原矿累计产量92362.2万吨，同比-2.8%。

11月中国进口铁矿砂及其精矿11054万吨，同比+8.52%；1-11月累计进口铁矿砂及其精矿113920万吨，同比增加1.33%。

2026年1月5日-1月11日Mysteel澳洲巴西铁矿发运总量2606.4万吨，环比减少136.4万吨。澳洲发运量1931.6万吨，环比减少8.0万

吨，其中澳洲发往中国的量1652.0万吨，环比增加36.7万吨。巴西发运量674.8万吨，环比减少128.3万吨。

• 需求：

铁水-1.49万吨至228.01万吨，同比去年增加3.53万吨。

Mysteel统计全国45个港口日均疏港量319.89万吨，环比减少3.38万吨。

• 库存：

本期45港口库存16555.1万吨，环比增加279.84万吨，同比增加1499.05万吨。

钢厂库存9262.22万吨，环比增加272.63万吨，同比减少1002.49万吨，库存天数32.86天，环比增加1.13天。

东亚期货 3

基本面要点：



1 价格和价差

2 供给

3 需求

4 库存
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1、价格和价差-价格

东亚期货 5
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1、价格和价差-价格

东亚期货 6
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1、价格和价差-价格

东亚期货 7
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1、价格和价差-价差

东亚期货 8
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1、价格和价差-价差

东亚期货 9
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1、价格和价差-价差

东亚期货 10
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1、价格和价差-价差

东亚期货 11
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1、价格和价差-价差

东亚期货 12
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1、价格和价差-价差

东亚期货 13
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2、供给

东亚期货 14
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2、供给

东亚期货 15
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2、供给

东亚期货 16
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2、供给

东亚期货 17
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2、供给

东亚期货 18
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3、需求

东亚期货
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3、需求

东亚期货 20
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3、需求

东亚期货 21
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3、需求

东亚期货 22
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3、需求

东亚期货 23
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4、库存

东亚期货 24
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全国45港口总库存（万吨）

2017 2018 2019 2020 2021

2022 2023 2024 2025

30
35
40
45
50
55
60
65

1
/1

1
/1

1
1
/2

1
1
/3

1
2
/1

0
2
/2

0
3
/1

3
/1

1
3
/2

1
3
/3

1
4
/1

0
4
/2

0
4
/3

0
5
/1

0
5
/2

0
5
/3

0
6
/9

6
/1

9
6
/2

9
7
/9

7
/1

9
7
/2

9
8
/8

8
/1

8
8
/2

8
9
/7

9
/1

7
9
/2

7
1
0
/7

1
0
/1

7
1
0
/2

7
1
1
/6

1
1
/1

6
1
1
/2

6
1
2
/6

1
2
/1

6
1
2
/2

6

港口库存天数
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全国45港口贸易矿库存（万吨）
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全国45港非澳巴矿库存（万吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025



4、库存

东亚期货 25
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全国45港口澳洲矿库存（万吨）
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全国45港口巴西矿库存（万吨）
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全国45港口粗粉库存(万吨)
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全国45港口块矿库存（万吨）
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4、库存

东亚期货 26
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全国45港口铁精粉库存（万吨）
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全国45港口球团矿库存（万吨）
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247家钢厂进口矿总库存 万吨
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4、库存

东亚期货 27
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64钢厂进口粉矿库消比
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64钢厂进口粉矿库存 万吨
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64钢厂国产粉矿库存 万吨
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266座矿山铁精粉库存（万吨）
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服务-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。

服务-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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