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本周观点

• 本周，全球股市今天新年行情，A股放量大涨。

• 从市场资金的角度看，融资余额增加857.75亿元，融券余额增加11.39亿元，股票型ETF净赎回

1,111,935.00万份，表明本轮行情完全由杠杆资金和火热题材所推动。

• 从估值角度看，中国核心资产（上证50、沪深300）相对于中国国债的长期性价比极高，仍然具有很大

的配置价值。

• 从宏观面看，12月CPI和PPI继续修复，与12月PMI所反映出的需求恢复相印证，这为一季度奠定了“基本

面行情”的基础。

• 从流动性看。1月大概率出现金融数据和经济数据的开门红，流动性极大概率外溢到资本市场。

• 综合来看，市场已进入“跨年行情”向“春季躁动”的转折期。一季度流动性充足，题材轮动将会围绕“十五

五规划”展开，基本面和企业盈利也在逐步上修，A股的多头行情有望延续。警惕因行情过热而导致的

突然回调。策略上继续维持多头思路。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨5.11%，中国资产全面普涨，成长风格全面爆发；一级行业涨多跌少，TMT和资源行业领涨，银行和

石油石化逆势下跌。现货指数，上证50收3134.32，沪深300收4758.92，中证500收8056.69，中证1000收8129.18。四大期指主力合约，

IH收3134.8，IF收4743.8，IC收8037.8，IM收8048.4。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于0.48，IF收于-15.12，IC收于-18.89，IM收于-80.78。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于12.63，沪深300收于15.07，中证500收于39.29，中证1000收于49.59。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于6.44%，沪深300收于5.06%，中证500收于0.86%，中证1000收于

0.14%。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额28519.51亿元，较上周日均放量7236.16亿元，平均换手率2.24%；融资余额增加857.75亿元，

融券余额增加11.39亿元，股票型ETF净赎回1,111,935.00万份；中国长短利差大幅扩大至0.5348%，离岸人民币汇率先贬后升收6.9760。



全球股市：本周全球股市普涨，原材料、非日常消费品、工业上涨，
公用事业、能源领跌。

数据来源：WIND，东亚期货 5

1.49 1.48 1.60 

2.19 

1.53 

0.85 
1.07 1.14 

1.79 

4.12 

0.06 

2.15 

-0.85 

2.27 

6.53 

2.82 

0.25 

1.94 

1.06 

-2.48 

0.63 

3.06 

2.14 

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

全
球

发
达
市
场

新
兴
市
场

前
沿
市
场

美
国

加
拿
大

英
国

法
国

德
国

荷
兰

瑞
士

瑞
典

澳
大
利
亚

日
本

韩
国

中
国
台
湾

中
国
大
陆

中
国
香
港

新
加
坡

印
度

沙
特
阿
拉
伯

巴
西

南
非

全球总览 北美 欧洲 亚太 其他

全球股市周度行情概览

-0.11 

3.93 

3.05 

3.67 

0.72 

1.91 

0.64 
0.75 

1.41 

-0.43 

-1

-1

0

1

1

2

2

3

3

4

4

5
MSCI全球一级行业周度涨跌幅



A股：本周中国资产全面普涨，成长风格全面爆发

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周一级行业涨多跌少，TMT和资源行业领涨，银行和石油
石化逆势下跌。

数据来源：WIND，东亚期货 7
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价普遍下降

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额28519.51亿元，较上周日均放量
7236.16亿元，平均换手率2.24%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额增加857.75亿元，融券余额增加11.39亿元，股票
型ETF净赎回1,111,935.00万份

数据来源：WIND，东亚期货 14
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本周，中国长短利差大幅扩大至0.5348%，离岸人民币汇率先贬后
升收6.9760

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 1月5日

• 商务部等9部门发布《关于实施绿色消费推进行动的通知》，推进行动从丰富绿色产品供给、提升绿色服务消费、创新绿色消
费模式、推动绿色循环回收、优化绿色消费环境、夯实绿色消费基础、加大政策支持力度7方面发力，提出加大绿色农产品供
应、发展二手商品流通等20条具体举措。《通知》提到，支持消费者购买新能源汽车，鼓励购买获得绿色产品认证的绿色智
能家电产品、无氟空调等。

• 1月6日

• 商务部发布公告，决定禁止所有两用物项向日本军事用户、军事用途，以及一切有助于提升日本军事实力的其他最终用户用
途出口。任何国家和地区的组织和个人，违反上述规定，将原产于中华人民共和国的相关两用物项转移或提供给日本的组织
和个人，将依法追究法律责任。

• 在美国CES上，黄仁勋出乎意料地提前发布了下一代AI芯片平台“Rubin”，打破了英伟达通常在每年3月GTC大会上集中公布
新一代架构的传统。英伟达CEO黄仁勋表示，该芯片NVFP4推理算力是50PFLOPS，是Blackwell的5倍。英伟达还发布了一
系列AI体系产品，包括开源模型、AI存储、物理AI等。其中，Alpamayo系列开源AI模型、仿真工具及数据集，专注于推理型
辅助驾驶与自动驾驶系统的研发，并预期将于2027年推出L4级Robotaxi。这是英伟达的全栈AI布局，同时也是其在继续释放
信号：AI重心继续从“训练规模”转向“推理系统”。

• 1月7日

• 工信部印发《工业互联网和人工智能融合赋能行动方案》提出，到2028年，工业互联网与人工智能融合赋能水平显著提升。
满足人工智能工业应用高通量、低时延、高可靠、低抖动通信需求的新型工业网络规模持续扩大，在原材料、装备制造、消
费品、电子信息等重点行业工业企业加快部署应用，推动不少于50000家企业实施新型工业网络改造升级。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 1月7日

• 商务部发布公告，决定自1月7日起对原产于日本的进口二氯二氢硅进行反倾销立案调查。商务部新闻发言人表示，此次调查
是应国内产业申请发起的。申请人提交的初步证据显示，2022年至2024年，自日本进口的二氯二氢硅数量总体呈上升趋势，
价格累计下跌31%，自日倾销进口产品对我国内产业生产经营造成了损害。 

• 1月8日

• 工信部等部门联合召开动力和储能电池行业座谈会指出，我国动力和储能电池产业发展迅速，同时，受多种因素影响，行业

内存在盲目建设情况，出现低价竞争等非理性竞争行为，扰乱正常市场秩序，削弱行业可持续发展能力，必须予以规范治理。

要强化市场监管，加强价格执法检查，加大生产一致性和产品质量监督检查力度，打击涉知识产权违法行为。要优化产能管

理，健全产能监测和分级预警机制，加强宏观调控，防范产能过剩风险。要支持行业自律，发挥行业协会作用，引导企业科

学布局产能，推动构建优质优价、公平竞争的市场秩序。要加强区域协同，强化央地协同联动、综合施策，加强对本地企业

指导，严控重复建设，推动行业健康有序发展。

• 商务部新闻发言人何亚东回应有关审查Meta收购人工智能平台Manus提问时表示，企业从事对外投资、技术出口、数据出境、

跨境并购等活动，须符合中国法律法规，履行法定程序。商务部将会同相关部门对此项收购与出口管制、技术进出口、对外

投资等相关法律法规的一致性开展评估调查。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 1月9日

• 多位全国性银行业务部门负责人证实，本周监管部门对房地产融资协调机制下发了最新的政策指导。其核心在于，对已经进
入融资协调机制“白名单”的项目，符合一定条件和标准的，可在原贷款银行进行展期。有银行人士表示，这实际意味着相关贷
款可以展期5年。

• 国务院反垄断反不正当竞争委员会办公室依据《中华人民共和国反垄断法》，对外卖平台服务行业市场竞争状况开展调查、
评估。国务院反垄断反不正当竞争委员会办公室有关负责人指出，近段时间以来，外卖平台服务行业拼补贴、拼价格、控流
量等问题突出，挤压实体经济，加剧行业“内卷式”竞争，社会各方面反映强烈。外卖平台要积极配合市场调查、评估工作，严
格落实反垄断合规主体责任，有效防范化解垄断风险，公平参与市场竞争，促进外卖平台服务行业创新和健康发展。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

中国12月RatingDog服务业PMI / 中国 52.1 / 52

美国12月ISM制造业PMI / 美国 48.2 48.3 47.9

美国12月标普全球服务业PMI终值 / 美国 52.9 52.9 52.5

中国12月外汇储备 亿美元 中国 33463.7 33600 33578.69

美国12月ADP就业人数 万人 美国 -2.9 4.7 4.1

美国12月ISM非制造业PMI / 美国 52.6 52.3 54.4

美国11月JOLTs职位空缺 万人 美国 744.9 760 714.6

美国至1月3日当周初请失业金人数 万人 美国 20 21 20.8

美国10月贸易帐 亿美元 美国 -481 -589 -294

中国12月CPI年率 / 中国 0.7% 0.9% 0.8%

中国12月PPI年率 / 中国 -2.2% -2% -1.9%

美国12月失业率 / 美国 4.5% 4.5% 4.4%

美国12月季调后非农就业人口 万人 美国 5.6 6 5

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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