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白糖日报
ICE原糖上涨空间受限，郑糖横盘震荡。印度出口配额低于预期且出口可能性低，巴西出口同比增加但产量预期减少，泰国受病害影响种植结构调整，国内进口减
少，短期反弹力度衰减。

白糖期货价格及价差
2025-12-30 收盘价 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-12-29 收盘价 日涨跌 周涨跌

SR01 5271 0.11% 0.29% SR01-05 12 3 -87

SR03 5258 0.04% 1.70% SR05-09 -12 -6 -3

SR05 5258 0.1% 2.00% SR09-01 0 3 90

SR07 5272 0.13% 2.2% SR01-03 9 2 -82

SR09 5275 0.19% 2.31% SR03-05 3 1 -5

SR11 5274 0.36% 2.35% SR05-07 -12 -3 -5

SB 15.23 0.4% 1.53% SR07-09 0 -3 2

W 434.1 -0.16% 1.73% SR09-11 10 6 5

SR11-01 -10 -3 85

白糖SR主力收盘价

source：Wind
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ICE原糖及白糖价格

source：Wind

美分/磅 美分/吨@SB0W.NBT收盘价 W0W.ICE收盘价(右轴)
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白糖1-5价差

source：Wind
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白糖5-9价差

source：Wind
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白糖基差

糖进口价格变化

白糖9-1价差

source：Wind

元/吨
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2025-12-29 基差 日涨跌 周涨跌 2025-12-29 基差 日涨跌 周涨跌

南宁-SR01 95 9 50 昆明-SR01 -45 -6 -15

南宁-SR03 104 11 -32 昆明-SR03 -36 -4 -97

南宁-SR05 107 12 -37 昆明-SR05 -33 -3 -102

南宁-SR07 95 9 -42 昆明-SR07 -45 -6 -107

南宁-SR09 95 6 -40 昆明-SR09 -45 -9 -105

南宁-SR11 105 12 -35 昆明-SR11 -35 -3 -100

南宁-SR01

source：Wind
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南宁-SR05

source：Wind
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南宁-SR09

source：Wind
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2025-12-30 配额内价格 日涨跌 周涨跌 配额外价格 日涨跌 周涨跌

巴西进口价 4127 -30 132 5231 -39 173

日照-巴西 1423 0 26 319 0 18

柳州-巴西 1201 30 -14 97 39 -55

郑糖-巴西 1158 53 51 54 62 10

泰国进口价 4174 -31 132 5293 -39 172

日照-泰国 1376 0 27 257 0 19

柳州-泰国 1154 31 -14 35 39 -54

郑糖-泰国 1111 54 51 -8 62 11



..

棉花日报
短期市场受新年度供需偏紧及明年产量下滑的强预期情绪主导，但当前新季目标价格补贴政策的调整尚存不确定性，未有官方文件及具体政策落地，且近期坯布端
走货不畅的现状逐渐向纱线端反馈，棉纱流通放缓，棉价强势上涨但棉纱跟涨乏力，纱厂纺纱利润受到挤压，开机率小幅下滑，同时随着内外棉价差的不断扩大，
需关注未来进口纱的替代情况，在估值修复及现实走弱下，短期需谨防棉价回调，但目前下游整体库存压力尚且不大，回调幅度或有限，关注下游订单情况，中长
期来看，在供给预期不变的情况下，棉价仍存上涨空间，关注政策端变化。

棉花棉纱期货价格

棉花棉纱价差

巴西糖盘面配额内利润季节性

source：Wind
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巴西糖盘面配额外利润季节性

source：Wind
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收盘价 今日涨跌 涨跌幅

棉花01 14610 140 0.97%

棉花05 14560 125 0.87%

棉花09 14730 110 0.75%

棉纱01 20125 25 0.12%

棉纱05 20640 120 0.58%

棉纱09 0 -20590 -100%

source：同花顺,南华研究

价格 今日涨跌

棉花基差 1106 324

棉花01-05 35 5

棉花05-09 -185 0

棉花09-01 150 -5

花纱价差 6085 0

内外棉价差 2609 190

内外纱价差 -70 -14

source：同花顺,wind,南华研究

国内外棉花主力合约价格走势.

source：Wind

美分/磅元/吨 美棉(右轴) 郑棉

24/1224/06 25/06

60

70

80

90

100

110

12000

14000

16000

18000

20000

郑棉主力基差图.

source：Wind

元/吨 元/吨郑棉主力收盘价 CCIndex 3128B 郑棉主力基差(右轴)
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苹果日报
晚富士库存货源整体成交不快，交易多按需进行，客商调货补货暂告一段落。甘肃客商包装发货为主，订单客商不多。陕西出货氛围不旺，少量果农二级货源出
货。山东出货以外贸渠道调小果为主。

苹果期现价格变化

棉花期货月差（01-05）.

source：Wind
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棉花期货月差（05-09）.

source：Wind
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棉花期货月差（09-01）.

source：Wind
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郑棉仓单及有效预报总量.

source：Wind
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2025-12-30 收盘价 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-12-30 价格 日涨跌幅 周涨跌幅

AP01 9658 0.74% 0.09% 栖霞一二级80# 4.1 0% 0%

AP03 9315 0.36% 0.1% 洛川半商品70# 4.2 0% 0%

AP04 9239 0.51% -0.09% 静宁纸袋75# 5.5 0% 0.00%

AP05 9200 0.4% -0.33% 沂源纸袋70# 2.5 0% 0.00%

AP10 8174 0.83% -0.17% 万荣纸加膜75# 2.5 0% 0.0%

AP11 7997 0.74% 0.14% 盘面利润 -959 -7.16% -40.40%

AP12 8052 -0.01% -0.15% 交割理论价格 9200 0% 2.22%

AP01-05 424 -5.15% -0.47% 主力基差 41 -224.24% -119.62%

AP05-10 1056 -1.86% 0.76%

AP10-01 -1480 -2.82% 0.41%

苹果主力合约变化

source：Wind,同花顺,南华研究
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苹果现货价格走势

source：Wind
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红枣日报
当前新枣采收已基本完成，预计短期红枣价格处于低位震荡，关注下游节前采购情况，中长期来看，国内新年度红枣整体供需偏松，价格仍将承压运行。

苹果主力合约基差

source：Wind
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苹果仓单+有效预报

source：Wind
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全国苹果冷库库存

source：Wind
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陕西苹果冷库库存

source：Wind
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山东苹果冷库库存
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红枣期货月差（01-05）.

source：wind
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红枣期货月差（05-09）.
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红枣期货月差（09-01）.

source：wind
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红枣仓单及有效预报总和.

source：wind
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新疆红枣主产区价格走势.

source：wind
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主销区一级灰枣批发价格.
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