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本周观点

• 本周，全球股市普遍反弹，A股连续放量上涨收获八连阳。

• 从市场资金的角度来看，融资余额增加459.35亿元，融券余额增加1.23亿元，股票型ETF净申购

2,512,910.00万份，各路资金态度一致成为行情持续反弹的重要动力。

• 从估值角度看，中国核心资产（上证50、沪深300）相对于中国国债的长期性价比极高，仍然具有很大

的配置价值。

• 从宏观面看，11月制造业利润出现较大下滑，宏观经济的修复进度延续之前的分化态势。顺周期板块需

检验反内卷政策的落地速度和效果。

• 从政策面看，金监局下调险资部分类型股票持仓的风险因子，未来一年将会有接近万亿规模的“长钱流

入”，A股的重心仍将进一步抬高。

• 综合来看，“超级主力”持续充值流动性，且短线杠杆资金也重新增加，可以判断市场进入“跨年行情”，

但需警惕短期情绪过热导致的回调。策略上仍然以逢低做多为主，并可适当配置远月合约埋伏“春季躁

动” 行情。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨2.78%，市场普涨，成长风格及中小盘风格全面领涨；一级行业大面积上涨，有色金属、国防军工领

涨大市，红利和消费类行业逆势下跌。现货指数，上证50收3045.40，沪深300收4657.24，中证500收7458.84，中证1000收7605.53。

四大期指主力合约，IH收3051.4，IF收4638.4，IC收7388.0，IM收7472.4。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于6.00，IF收于-18.84，IC收于-70.84，IM收于-133.13。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于12.39，沪深300收于14.80，中证500收于36.49，中证1000收于46.60。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于6.65%，沪深300收于5.23%，中证500收于1.12%，中证1000收于

0.32% 。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额19651.66亿元，较上周日均放量2046.82亿元，平均换手率1.66%；融资余额增加459.35亿元，

融券余额增加1.23亿元，股票型ETF净申购2,512,910.00万份；中国长短利差大幅扩大至0.5541%，离岸人民币汇率大幅升值收7.0042。



全球股市：本周全球股市普涨，原材料、信息科技领涨，日常消费品
逆势下跌。

数据来源：WIND，东亚期货 5

1.43 1.35 

2.11 

0.74 

1.38 
1.69 

0.83 

0.06 

0.75 

0.08 

1.38 1.48 

3.16 

1.95 

6.87 

4.06 

0.41 

0.97 

2.81 

-0.21 

1.05 
0.72 

3.18 

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

全
球

发
达
市
场

新
兴
市
场

前
沿
市
场

美
国

加
拿
大

英
国

法
国

德
国

荷
兰

瑞
士

瑞
典

澳
大
利
亚

日
本

韩
国

中
国
台
湾

中
国
大
陆

中
国
香
港

新
加
坡

印
度

沙
特
阿
拉
伯

巴
西

南
非

全球总览 北美 欧洲 亚太 其他

全球股市周度行情概览

1.09 

2.78 

1.10 

0.63 

-0.07 

1.18 

1.44 

2.16 

1.31 

0.90 

-1

0

1

1

2

2

3

3
MSCI全球一级行业周度涨跌幅



A股：本周市场普涨，成长风格及中小盘风格全面领涨

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周一级行业大面积上涨，有色金属、国防军工领涨大市，红
利和消费类行业逆势下跌。

数据来源：WIND，东亚期货 7
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价普遍下降

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额19651.66亿元，较上周日均放量
2046.82亿元，平均换手率1.66%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额增加459.35亿元，融券余额增加1.23亿元，股票型
ETF净申购2,512,910.00万份

数据来源：WIND，东亚期货 14
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本周，中国长短利差大幅扩大至0.5541%，离岸人民币汇率大幅升
值收7.0042

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 12月22日

• 央行发布《关于实施一次性信用修复政策有关安排的通知》，对于2020年1月1日至2025年12月31日期间，单笔金额不超过
10000元人民币的个人逾期信息，个人于2026年3月31日（含）前足额偿还逾期债务的，金融信用信息基础数据库将不予展示。
一次性信用修复政策实行“免申即享”，个人无需申请和操作，也无需提交证明材料，由央行征信系统对符合条件的逾期信息进
行自动识别和统一处理；一次性信用修复政策实施后，符合条件的逾期信息在个人信用报告中的“还款状态”和“逾期金额”两个
数据项将会予以调整。

• 12月23日

• 全国住房城乡建设工作会议在北京召开。会议指出，城市政府要用足用好房地产调控自主权，适时调整优化房地产政策，支
持居民刚性和改善性住房需求，推动房地产市场平稳运行;加快构建房地产发展新模式，有序搭建基础性制度，在房地产开发
上，做实房地产开发项目公司制。在房地产融资上，推行主办银行制。在商品房销售上，推进现房销售制，实现“所见即所得”，
从根本上防范交付风险。继续实行预售的，规范预售资金监管，切实维护购房人合法权益。同时，深化住房公积金制度改革。

• 北京市首批L3级高速公路自动驾驶车辆专用号牌由北京市公安局交通管理局正式发放给三辆智能网联汽车，这也是国内首批
发放的L3级高速公路自动驾驶车辆专用号牌。这标志着我国自动驾驶车辆已由测试示范进展到正式量产，率先开启L3级自动
驾驶时代，成为汽车智能化进程中的里程碑事件。

• 12月24日

• 北京进一步优化调整房地产相关政策。一是放宽非京籍家庭购房条件，将非京籍家庭购买五环内商品住房的社保或个税缴纳
年限，由现行的“3年”调减为“2年”；购买五环外商品住房的，由现行的“2年”调减为“1年”。二是支持多子女家庭住房需求。二
孩及以上的多子女家庭，可在五环内多购买一套商品住房，即：京籍多子女家庭，可在五环内购买3套商品住房；在京连续2
年缴纳社保或个税的非京籍多子女家庭，可在五环内购买2套商品住房。二套住房公积金贷款最低首付比例由不低于30%调整
为不低于25%。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 12月25日

• 国家发改委基础设施发展司发布文章《加快构建现代化基础设施体系》指出，健全运输价格市场化调整机制，推动铁路自然
垄断环节独立运营和竞争性环节市场化改革，优化收费公路政策。加快推动交通运输法等制修订，健全自动驾驶有关法规。
能源领域，建设全国统一电力市场，建立健全适应高比例、大规模新能源接入电网的电力市场化交易机制，优化油气管网运
行调度机制。 

• 12月26日

• 国家创业投资引导基金正式启动，京津冀创业投资引导基金、长三角创业投资引导基金、粤港澳大湾区创业投资引导基金三

只区域基金设立运行。基金将发挥中央资金引领带动作用，广泛吸引地方政府、中央企业、金融机构、民间资本等多方参与，

形成万亿资金规模。引导基金将种子期、初创期、早中期企业作为投资重点，支持企业聚焦前沿领域开展原创性、颠覆性的

技术攻关。人工智能、量子科技、氢能储能等战略性新兴产业和未来产业将是基金关切的重点领域。

• 国家统计局经最终核实，2024年我国GDP现价总量为1348066亿元，比初步核算数减少1018亿元；按不变价格计算，比上年

增长5.0%，与初步核算数持平。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

中国至12月22日一年期贷款市场报价利率 / 中国 3% 3% 3%

美国第三季度实际GDP年化季率初值 / 美国 3.8% 3.3% 4.3%

美国至12月20日当周初请失业金人数 万人 美国 22.4 22.4 21.4

中国11月今年迄今规上工业企业利润年率 / 中国 1.9% / 0.1%

中国11月规模以上工业企业利润年率 / 中国 -5.5% / -13.1%

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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