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贵金属日度观点
近端看，主要关注周四美联储FOMC会议利率决议、点阵图和经济预测表。降息25BP已被市场定价，关键在于26年上半年降息预期指引，以及月内美联储新一任主席任
命。此外，COMEX合约12月份进入交割月，关注交割量对现货市场的挤兑压力。远端看，估值上关注美元指数变化，其中涉及欧元及日元等相对货币强弱，亦需关注美
债实际利率变化。宏观上，美联储26年上半年降息节奏以及是否采取新一轮量化宽松是关注焦点，26年2月4位鹰派地方联储官员即将到期轮换。需求上，关注去美元化
趋势下的央行购金，以及投资需求增长前景（货币宽松前景、阶段性避险交易、以及对AI股防御式配置需求）。此外也需关注逆全球化以及贸易保护下的关键资源需求和
关税政策等问题。

SHFE金银期货主连价格.

source：Wind

元/克 元/千克SHFE黄金 SHFE白银(右轴)

24/1224/06 25/06

500

600

700

800

900

5000

6000

7000

8000

9000

10000

COMEX黄金与金银比.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 COMEX金银比价(右轴)
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SHFE与SGX黄金期现价差.

source：wind
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SHFE与SGX白银期现价差.

source：wind
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)
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铜日度观点
市场对 2026 年降息预期降温，高铜价抑制下游消费，持货商抢跑导致价格高位调整。资金面多头平仓占比高，供需端库存变动与产业产能利用率变化形成扰动，短期受
宏观预期与消费疲软拖累。

铜期货盘面数据（日度）

黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 91850 760 0.83%

沪铜连一 元/吨 91850 760 0.83%

沪铜连三 元/吨 91910 710 0.78%

伦铜3M 美元/吨 11470 -205 -1.76%

沪伦比 比值 7.88 0.06 0.77%

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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铜现货数据（日度）

铜进口盈亏及加工（日度）

美国:美元指数.

source：wind

1973年3月=100 美国:美元指数
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 91700 -515 -0.56%

上海物贸 元/吨 91620 -615 -0.67%

广东南储 元/吨 91660 -550 -0.6%

长江有色 元/吨 91750 -600 -0.65%

上海有色升贴水 元/吨 30 -65 -68.42%

上海物贸升贴水 元/吨 10 -75 -88.24%

广东南储升贴水 元/吨 40 -45 -52.94%

长江有色升贴水 元/吨 120 -15 -11.11%

现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)季节性.

source：WIND
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LME铜（现货/3个月）：升贴水季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -1077.88 -4.38 0.41%

铜精矿TC 美元/吨 -42.83 0 0%

铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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铜精废价差（日度）

铜上期所仓单（日度）

LME铜库存（日度）
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铝日度观点
铝：宏观方面，降息前夕市场情绪谨慎，资金提前抢跑获利了结，使得沪铝出现大幅回调。基本面方面，社库维持震荡，短期基本面矛盾不大。总的来说，短期沪铝短期
震荡偏强，回调后可尝试分批建仓，重点美联储利率决议。

氧化铝：氧化铝目前仍走在过剩逻辑的道路上。目前氧化铝国内产能维持高位，过剩明显，同时进口窗口打开，前期进口氧化铝于陆续到港，新疆地区库容基本满额，后
续大量仓单将到期，大量仓单将加剧供需不平衡的状态，目前国内外现货价格无论是网价还是成交价均持续下跌，想要改善这种情况，需要检修企业达到一定量级。

铸造铝合金：铝合金对沪铝有较强跟随性，且由于原材料紧俏和违规税收返还政策影响，下方支撑较强。

铝&氧化铝盘面价格

当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 4320.56 266.71 6.58%

合理精废价差（含税） 元/吨 1622.35 -3.75 -0.23%

价格优势（含税） 元/吨 2698.21 270.46 11.14%

目前精废价差（不含税） 元/吨 10035 225 2.29%

合理精废价差（不含税） 元/吨 7557.67 -27.88 -0.37%

价格优势（不含税） 元/吨 2477.33 252.88 11.37%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 28931 -600 -2.03%

国际铜仓单：总计 吨 4929 0 0%

沪铜仓单：上海 吨 7563 0 0%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 28931 -600 -2.03%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 165675 1125 0.68%

LME铜库存：欧洲 吨 15000 -75 -0.5%

LME铜库存：亚洲 吨 150675 1200 0.8%

LME铜库存：北美洲 吨 0 0 -100%

LME铜注册仓单：合计 吨 102575 1200 1.18%

LME铜注销仓单：合计 吨 63100 -75 -0.12%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝主力 元/吨 21935 160 0.73%

沪铝连续 元/吨 21860 125 0.58%

沪铝连一 元/吨 21935 160 0.73%

沪铝连二 元/吨 21990 165 0.76%

伦铝（3M） 美元/吨 2845.5 -41 -1.42%

沪伦比 / 7.5437 0.0132 0.17%

氧化铝主力 元/吨 2477 -69 -2.71%

氧化铝连续 元/吨 2460 -70 -2.77%



铝&氧化铝价差

铝现货数据

氧化铝连一 元/吨 2477 -69 -2.71%

氧化铝连二 元/吨 2511 -56 -2.18%

铝合金主力 元/吨 20810 -325 -1.54%

铝合金连续 元/吨 20855 -145 -0.69%

铝合金连一 元/吨 20750 -340 -1.61%

铝合金连二 元/吨 20810 -325 -1.54%

国内外铝主力合约价格走势.

source：Wind

元/吨 美元/吨沪铝期货主力合约收盘价 期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘(右轴)

21/12 22/12 23/12 24/12

0

5000

10000

15000

20000

1500

2000

2500

3000

3500

氧化铝期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝连续-连一 元/吨 -40 -15 60%

沪铝连一-连二 元/吨 -50 25 -33.33%

伦铝（3-15） 美元/吨 -33.85 -2.77 8.91%

氧化铝连续-连一 元/吨 -16 22 -57.89%

氧化铝连一-连二 元/吨 -21 4 -0.16

铝主力/氧化铝主力 - 9 -0.0644 -0.75%

铝合金连续-连一 元/吨 105 195 -216.67%

铝合金连一-连二 元/吨 -60 -15 33.33%

沪铝2511-铝合金2511 元/吨 820 -395 -32.51%

沪铝月差.

source：Wind
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氧化铝月差.

source：Wind
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LME铝3-15升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
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铝主力/氧化铝主力比值季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东铝价 元/吨 21770 10 -10%

佛山铝价 元/吨 21670 25 -0.3333

中原铝价 元/吨 21660 -2.77 8.91%

华东基差 元/吨 -90 0 0%

佛山基差 元/吨 -190 10 -5%

中原基差 元/吨 -200 30 -13.04%

沪粤价差 元/吨 110 0 0%

沪豫价差 元/吨 140 -10 -6.67%

粤豫价差 元/吨 30 -10 -25%

伦铝现货 美元/吨 2824.14 -31.72 -1.11%



铝&氧化铝期货库存

伦铝 0-3 美元/吨 -32.36 -0.22 0.68%

A00铝三地现货基差.

source：Wind

元/吨 SMM华东铝升贴水 SMM佛山铝升贴水 SMM中原铝升贴水
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铝现货三地价差.

source：Wind

元/吨 铝现货粤豫价差 铝现货沪豫价差 铝现货沪粤价差
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LME铝现货和0-3升贴水.

source：Wind

美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)
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氧化铝四地基差.

source：Wind

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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铝现货进口盈亏.

source：Wind

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏.

source：Wind

元/吨 美元/吨氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 68587 724 1.07%

沪铝仓单：河南 吨 1199 948 377.69%

沪铝仓单：山东 吨 13402 -199 -1.46%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 29033 50 0.17%

伦铝库存：总计 吨 523300 -2500 -0.48%

伦铝库存：亚洲 吨 519800 -2500 -0.48%

伦铝库存：欧洲 吨 3500 0 0%

伦铝库存：北美洲 吨 0 0 -100%

伦铝注册仓单：总计 吨 485400 0 0%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 254276 0 0%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 241344 0 0%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 0 0 -100%

氧化铝仓单：厂库山东 吨 0 -199 -100%

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性.

source：Wind
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锌日度观点
宏观上，市场对利率会议交易逻辑偏鹰，但锌短期基本面支撑较足，价格下跌不如其他有色品种。国内政治局会议延续宽松政策。基本面上，矿端偏紧成现实，TC再次
大幅下降，冶炼端减停产意愿上升，供给收缩。需求端逐渐步入淡季，北方季节性需求下降。出口和减产导致国内库存去库对沪锌形成支撑。LME库存受中国出口和交仓
影响，逐步累库。目前宏观回暖，供需两弱，沪锌则在有色中属于被低估，短期下方空间有限。

锌盘面价格.

SHFE铝仓单数量季节性.

source：Wind
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LME铝库存季节性.

source：Wind
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SHFE氧化铝仓单总量季节性.

source：Wind

万吨
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LME铝注册仓单占比季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锌主力 元/吨 23075 500% 0.02%

沪锌连续 元/吨 23075 5 0.02%

沪锌连一 元/吨 23100 20 0.09%

沪锌连二 元/吨 23135 40 0.17%

LME 锌收盘价 美元/吨 3090 -31 -0.99%

锌沪伦比 / 7 0 0.17%

连续 - 连一 元/吨 -55 -15 37.5%

连一 - 连二 元/吨 -10 15 -60%

连二 - 连三 元/吨 -15 0 0%

source：Wind

内外盘锌价走势.

source：Wind

美元/吨元/吨 LME锌收盘价(右轴) SHFE锌锭_当日收盘价
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LME锌收盘价VS美元指数.

source：Wind

美元/吨 1973年3月=100LME锌收盘价 美国:美元指数(右轴)
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锌现货数据.

锌期货库存.

沪锌02合约基差季节性.

source：Wind

元/吨
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沪锌连三-连四季节性.

source：Wind

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

SMM 0#锌均价 元/吨 23070 -120 -0.52%

SMM 1#锌均价 元/吨 23000 -120 -0.52%

上海升贴水 元/吨 65 0 0%

广东升贴水 元/吨 -15 10 -40%

天津升贴水 元/吨 -45 10 -18.18%

LME 0-3m 美元/吨 162.99 -3.74 -2.24%

LME 3-15m 美元/吨 77 -6.29 9.04%

source：Wind

锌锭三地基差走势.

source：Wind

元/吨 广东10:15升贴水 天津10:15升贴水 上海10:15升贴水
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LME锌(现货/三个月):升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
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单位 最新数量 日增减 日增减幅

沪锌仓单：总计 吨 54770 -1297 -2.31%

沪锌仓单：上海 吨 0 0 -100.0%

沪锌仓单：广东 吨 29918 -798 -2.6%

沪锌仓单：浙江 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：江苏 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：天津 吨 24852 -499 -2.0%

伦锌库存：总计 吨 58150 400 0.69%

伦锌库存：亚洲 吨 58025 475 0.83%

伦锌库存：欧洲 吨 125 -75 -37.50%

伦锌库存：北美洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌注册仓单：总计 吨 53275 500 0.95%

source：Wind



........

镍产业链日度观点
镍矿方面整体预计稳中偏强运行，目前菲律宾以及印尼主要矿区均进入雨季，产量以及装船量均会受到影响。新能源方面跟随镍价有一定下调，目前大多前驱体厂已经完
成备货，下游采购意愿降低，短期支撑有限。镍铁跌势暂缓，部分铁厂利润受限情况下有减产动作，上游惜售挺价意愿较浓，上下游在当前位置有一定博弈，近期成交匮
乏。不锈钢基本面改善有限；304观望意愿延续，200系有一定挺价动作，成交无大起色。目前淡季需求较差，关注印尼方面政策提振以及12月降息预期。

LME锌库存.

source：Wind

吨
LME锌：库存：亚洲 LME锌：库存：欧洲 LME锌：库存：北美洲
LME锌库存总计
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交易所锌锭库存.

source：Wind

吨 LME：库存：锌 SHFE精炼锌库存总计

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

10

20

30

LME锌库存总计季节性.

source：Wind

吨
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最新值 环比差值 环比 单位

沪镍主连 117090 -260 0% 元/吨

沪镍连一 117350 -680 -0.58% 元/吨

沪镍连二 117620 -580 -0.49% 元/吨

沪镍连三 117750 -640 -0.49% 元/吨

LME镍3M 14750 -135 -0.54% 美元/吨

成交量 120019 17609 17.19% 手

持仓量 102583 -5403 -5.00% 手

仓单数 34235 -126 -0.37% 吨

主力合约基差 525 765 -318.8% 元/吨

source：同花顺,南华研究,SMM,wind

最新值 环比差值 环比 单位

不锈钢主连 12555 55 0% 元/吨

不锈钢连一 12500 -10 -0.08% 元/吨

不锈钢连二 12615 -10 -0.08% 元/吨

不锈钢连三 12720 45 0.36% 元/吨

成交量 79931 10851 15.71% 手

持仓量 71481 -6683 -8.55% 手

仓单数 61498 -58 -0.09% 吨

主力合约基差 570 10 1.79% 元/吨

source：同花顺,南华研究,SMM

镍内外盘走势.

source：Wind

元/吨 沪镍期货主力合约收盘价 期货收盘价：LME镍（3个月）：电子盘
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交割品价格及仓单

镍矿价格及库存

下游利润

不锈钢主力合约.

source：Wind

元/吨 不锈钢期货主力合约收盘价
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镍现货平均价.

source：Wind

元/吨 镍豆-平均价 1#进口镍-平均价 SMM 1#电解镍-平均价
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上期所镍仓单库存季节性.

source：Wind

万吨
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菲律宾红土镍矿1.5%(FOB).

source：Wind

美元/湿吨 菲律宾红土镍矿1.5%(FOB)-平均价
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中国港口镍矿库存分港口季节性.

source：Wind

万吨
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中国一体化MHP生产电积镍利润率季节性.

source：Wind
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生产硫酸镍利润率-分原料.

source：Wind

%

MHP生产硫酸镍-利润率 高冰镍生产硫酸镍-利润率
镍豆生产硫酸镍-利润率
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电池级硫酸镍较一级镍豆溢价.

source：Wind

元/镍吨 电池级硫酸镍较一级镍（豆）溢价
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镍生铁价格

.......

锡日度观点
国内宏观上，政治局会议延续宽松政策。基本面上，短期内供给端原料问题解决难度较大且供给端扰动频繁，沪锡维持高位震荡。刚果金扰动受谈和可能有一定缓和。

锡期货盘面数据（日度）

中国304不锈钢冷轧卷利润率季节性.

source：Wind

%
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中国8-12%镍生铁出厂价_全国平均.

source：Wind

元/镍点 8-12%高镍生铁(出厂价)-平均价
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Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)平均价.

source：Wind

元/镍点 Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)：平均价
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 322630 10310 3.3%

沪锡连一 元/吨 322630 10310 3.3%

沪锡连三 元/吨 323540 10140 3.24%

伦锡3M 美元/吨 39850 50 0.13%

沪伦比 比值 7.93 0.04 0.51%

沪锡期货主力合约收盘价.

source：WIND

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东.

source：WIND

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东
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锡现货数据（日度）

锡上期所库存（日度）

LME锡（现货/三个月）：升贴水.

source：WIND

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 316700 700 0.22%

#1锡升贴水 元/吨 0 0 -100%

40%锡精矿 元/吨 304700 700 0.23%

60%锡精矿 元/吨 308700 700 0.23%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 203250 500 0.25%

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 212250 500 0.24%

无铅焊锡 元/吨 322750 1000 0.31%

费城半导体指数(SOX).

source：WIND

0 费城半导体指数(SOX)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 7151 -86 -1.19%

仓单数量：锡：广东 吨 4622 -74 -1.58%

仓单数量：锡：上海 吨 2038 -12 -0.59%

LME锡库存：合计 吨 3050 -25 -0.81%

库存：锡：合计季节性.

source：WIND
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精炼锡进口盈亏.

source：WIND

元/吨 精炼锡进口盈亏
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......

碳酸锂日度观点
从碳酸锂期货及现货市场表现来看，近期价格呈现宽幅波动特征。其中近月合约价格走势主要反映当前产业链淡季的供需现实，而远月合约则更多交易未来需求旺季的预
期，市场不同期限合约的定价逻辑已出现明显分化。

碳酸锂期货盘面价格变化

锂现货数据.

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科和平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科.

source：WIND

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科
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单位：元/吨 当日收盘 昨日收盘 上周收盘 日变动 周变动

碳酸锂期货主力 95980 92800 96940 3180 -960

碳酸锂期货连续 93640 92580 95000 1060 -1360

碳酸锂期货连一 94080 91000 95120 3080 -1040

碳酸锂期货连二 94280 91340 95260 2940 -980

碳酸锂期货连三 94400 91240 95560 3160 -1160

碳酸锂期货连五 95980 92800 96940 3180 -960

碳酸锂期货连一连二月差 -340 -300 -60 -40 -280

碳酸锂期货连一连三月差 -240 -280 -160 40 -80

碳酸锂期货连二连五月差 -1460 -1480 -1720 20 260

碳酸锂期货主力合约.

source：Wind

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅 周涨跌 周涨跌幅

锂云母均价，2%~2.5% 元/吨 2565 30 1.04% 5 0.2%

锂辉石精矿均价，6%，CIF中国 美元/吨 1178 13 1.12% -2 -0.17%

磷锂铝石，6%~7% 元/吨 8765 90 -1.52% -135 -1.52%

SMM电池级碳酸锂均价 元/吨 92700 -50 -0.05% -1650 -1.75%

SMM工业级碳酸锂均价 元/吨 90250 -100 -0.11% -1650 -1.8%

电池级&工业级碳酸锂价差 元/吨 2450 50 2.08% 0 0%

SMM电池级氢氧化锂均价 元/吨 81930 0 0% -650 -0.8%

SMM工业级氢氧化锂均价 元/吨 76430 0 0% -650 -0.84%

电池级碳氢价差 元/吨 -10770 50 -0.46% 1000 -8.5%

电池级氢氧化锂，CIF中日韩 美元/公斤 10.2 0 0% -0.0221 -2.21%

电池级氢氧化锂CIF中日韩和国内价差 元/吨 -9761.94 -20.4 0.21% -978.36 11.14%

source：Wind

电池级碳酸锂氢氧化锂价格及价差.

source：Wind

元/吨 元/吨电池级碳酸锂-平均价 氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平均价 电池级氢氧化锂与电池级碳酸锂价差(右轴)
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碳酸锂交易所库存.

.....

硅产业链日度观点
工业硅当前仍处于供需双弱格局，上下游均存在减停产预期，基本面缺乏实质性改善动力，行业难有起色，但需关注冬季产区环保可能带来的供给端扰动。技术面看，期
货价格持续运行于布林震荡带内，短期将紧密跟随多晶硅、焦煤等关联品种价格波动，大概率维持震荡整理态势，而中长期维度价格下方空间有限。

工业硅现货数据

工业硅盘面

锂矿价格.

source：Wind

美元/吨 锂辉石精矿(6%,CIF中国)-平均价 锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） - 平均价 磷锂铝石（Li2O:6%-7%） - 平均价
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最新数量 日增减 日增减幅度 周增减 周增减幅度

广期所仓单库存 13680 760 5.88% 4028 41.73%

碳酸锂周度社会总库存 113602 -2366 -2.04% -13756 -10.8%

碳酸锂周度冶炼厂库存 20767 -3557 -14.62% -11284 -35.21%

碳酸锂周度下游库存 43695 1711 4.08% -9593 -18%

碳酸锂周度其他库存 49140 -520 -1.05% 7120 16.94%

source：Wind

碳酸锂仓单数量.

source：Wind

手 仓单数量：碳酸锂：小计
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东553# 元/吨 9200 0 0%

黄埔港553# 元/吨 9200 0 0%

天津港553# 元/吨 9150 0 0%

昆明553# 元/吨 9600 0 0%

新疆553# 元/吨 8750 0 0%

新疆99# 元/吨 8750 0 0%

华东421# 元/吨 9650 0 0%

黄埔港421# 元/吨 9900 0 0%

天津港421# 元/吨 9750 0 0%

昆明421# 元/吨 10000 0 0%

四川421# 元/吨 9800 0 0%

华东553#基差 元/吨 860 235 37.6%

华东421#基差 元/吨 1310 285 27.8%

华东421#-553#价差 元/吨 450 50 12.5%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

工业硅主力 元/吨 8250 -90 -1.08%

工业硅连续 元/吨 8240 -175 -2.08%

工业硅连三 元/吨 8265 -110 -1.31%

工业硅连续-连三 元/吨 40 105 -161.54%



工业硅期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手工业硅期货主力合约收盘价 工业硅期货主力合约持仓量(右轴)
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工业硅期现价格.

source：Wind

元/吨 工业硅期货主力 通氧553#硅(华东) 421#硅(华东)
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华东工业硅421#基差季节性.

source：Wind

元/吨
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华东工业硅553#基差季节性.

source：Wind

元/吨
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多晶硅价格.

source：Wind

元/千克 多晶硅致密料-平均价 N型多晶硅料 - 平均价
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硅片价格.

source：Wind

元/片
硅片M10-182mm（150μm） 硅片G12-210mm

N型182mm硅片（130μm） N型210mm硅片（130μm）
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电池片价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon电池片M10 Topcon电池片G12 PERC电池片M10

PERC电池片G12
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组件价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon组件-182mm Topcon组件-210mm

PERC组件双面-182mm PERC组件双面-210mm

24/12 25/02 25/04 25/06 25/08 25/10

0.6

0.65

0.7

0.75

0.8

DMC价格.

source：Wind

元/吨 DMC-平均价

24/12 25/02 25/04 25/06 25/08 25/10

10000

11000

12000

13000

14000

15000

107胶价格.

source：Wind

元/吨 107胶-平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

14000

15000

16000

17000

18000



生胶价格.

source：Wind

元/吨 生胶 - 平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

14000

15000

16000

17000

18000

硅油价格.

source：Wind

元/吨 硅油-平均价

24/12 25/02 25/04 25/06 25/08 25/10

12000

13000

14000

15000

16000

17000

工业硅新疆周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

07/0104/01 10/01

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

工业硅云南周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

2000

4000

6000

8000

工业硅新疆样本周度开工率季节性.

source：Wind

%
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

50

60

70

80

90

工业硅云南样本周度开工率季节性.

%
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

20

40

60

80

我国多晶硅总库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

5

10

15

20

25

30

多晶硅行业平均成本.

source：Wind

元/千克 多晶硅行业平均成本

24/12 25/02 25/04 25/06 25/08 25/10

35

40

45

50

我国硅片当前产能季节性.

source：Wind

吉瓦
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

600

800

1000

我国硅片月度产量季节性.

source：Wind

吉瓦
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

30

40

50

60

70



光伏新增装机量：当月值季节性.

source：Wind

GW
2021 2022 2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

10

20

30

40

50

工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

25

50

75

100

工业硅仓单数量季节性.

source：Wind

手
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

10

20

30

工业硅云南样本周度库存季节性.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

5000

10,000

15,000

20,000

新疆553平均成本季节性.

source：Wind

元
2021 2022 2023 2024 2025

07/0104/01 10/01

12,500

15,000

17,500

云南553平均成本季节性.

source：Wind

元
2021 2022 2023 2024 2025

07/0104/01 10/01

12,500

15,000

17,500

20,000


