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燃料油周度观点汇总
基本面信息1：国内地方炼厂对高硫燃料油采购形成常态性支撑，重油结构性偏紧抑制供应弹性。

基本面信息2：炼厂二次装置升级制约高硫油产能释放，叠加进口货源边际收紧，支撑基本面。

基本面信息3：发电需求因季风降雨缓解高温而减弱，且炼厂进料需求受消费税政策抑制。

基本面信息4：中东等地套利货流入亚洲，叠加供应过剩预期，压制现货价格反弹。

观点：高硫裂解价差高位回调压力显现，但地炼需求提供支撑，短期多空博弈下或震荡运行，关注供应增量与政策落地。

2025-12-01 2025-11-28 2025-11-24 日度涨跌值 周度涨跌值

新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 430.41 421.94 428.33 8.47 2.08

鹿特丹低硫燃料油M+2（美元/吨） 398.96 386.99 396.8 11.97 2.16

美国墨西哥湾低硫燃料油M+2（美元/桶） 66.71 65.78 66.2 0.93 0.66

中国LU期货M+3（元/吨） 3045 3026 3055 19 -10

LU期货M+3-新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 5.7972 6.1141 1.4976 -0.3169 4.2996

新加坡-鹿特丹低硫燃料油M+1（美元/吨） 34.27 29 31.24 5.27 3.03

新加坡低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 5.12 4.54 5.1 0.58 0.02

鹿特丹低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 0.16 -0.32 0.82 0.48 -0.66

美国墨西哥湾低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 3.87 3.65 4.2 0.22 -0.33

新加坡低硫燃料油月差 -1.49 -2 0.5 0.51 -1.99

鹿特丹低硫月差 -0.81 -0.5 -0.65 -0.31 -0.16

美国墨西哥湾低硫月差 1.27 1.27 0.8255 0 0.4445

LuM+3-M+4月差（美元） 0.2827 0.1413 1.2657 0.1414 -0.983

新加坡高低硫价差M+2 74.43 75.71 80.13 -1.28 -5.7

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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LU期货M+3-M+4月差和中国LU期货M+3价格.

元/吨元/吨 LU（M+3）-LU（M+4）(右轴) 中国LU期货M+3价格
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新加坡 0.5%燃料油VS布伦特M+1掉期裂解季节性

source：彭博,南华研究
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新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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中国LU期货M+3-新加坡0.5%燃料油M+2价格季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹0.5%燃料油M+1价差季节性

source：彭博,南华研究
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科威特低硫出口量.

source：WIND

千桶/天 科威特低硫出口量
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巴西低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 巴西低硫燃料油出口量
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俄罗斯低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 俄罗斯低硫燃料油出口量

24/04 24/06 24/08 24/10 24/12

0

50

100

150

中国保税港口燃料油月度供应量.

source：wind

万吨/月 中国保税港口燃料油月度供应量
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新加坡船用燃料加注量季节性.

source：wind
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低硫燃料油：港口：实际消费量：中国（月）.(1)

source：wind
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新加坡渣油库存季节性.

source：wind
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ARA燃料油库存季节性.

source：wind
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富查伊拉燃料油库存-重馏分和残渣季节性.

source：wind
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燃料油：保税库：现货库存：舟山港（周）.

source：wind
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哎吆，你的图飞了，赶快去找管理员救命吧~

2025-12-01 2025-11-28 2025-11-24 涨跌值 周度涨跌

新加坡高硫燃料油M+1（美元/吨） 353.46 341.95 351.27 11.51 2.19

鹿特丹高硫燃料油M+1（美元/吨） 356.1 348.47 348.27 7.63 7.83

美国墨西哥湾高硫燃料油M+1（美元/桶） 54.55 53.43 53.15 1.12 1.4

中国FU期货M+1价格（元/吨） 2479 2465 2563 14 -84

新加坡高硫燃料油月差 -4.28 -4.25 -4.01 -0.03 -0.27

鹿特丹高硫燃料油月差 -0.51 0 -1.76 -0.51 1.25

美国墨西哥湾高硫燃料油月差 0 0 -1.0795 0 1.0795



FU月差（美元/吨） -2.9683 1.6951 -3.3745 -4.6634 0.4062

新加坡高低硫价差M+1 76.2 78.5 75.85 -2.3 0.35

鹿特丹高低硫价差M+1 42.64 38.68 48.3 3.96 -5.66

美国墨西哥湾高低硫价差M+1 79.6925 79.6925 86.995 0 -7.3025

中国高硫M+2-新加坡高硫M+1 9.7164 1.2795 12.4876 8.4369 -2.7712

新加坡高硫燃料油VS布伦特M+1裂解（美元/桶） -7.24 -8.76 -7.37 1.52 0.13

FU月差和中国FU期货M+1价格.

source：wind

元/吨元/吨 FU月差(右轴) 中国FU期货M+1价格

23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

-500

0

500

2000

3000

4000

新加坡高硫380燃料油月差和新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格.

source：wind

美元/吨美元/吨 新加坡高硫380燃料油月差(右轴) 新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格
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中国FU期货M+2-新加坡高硫燃料油M+1掉期季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹高硫380掉期价格季节性.

source：wind
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新加坡高硫380燃料油VS布伦特原油M+1裂解.

source：wind
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新加坡船用高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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Fujairah高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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俄罗斯高硫燃料油净出口.

千桶/天 俄罗斯高硫燃料油净出口
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伊拉克高硫燃料油净出口.

source：wind

千桶/天 伊拉克高硫燃料油净出口
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伊朗高硫净出口.

source：wind

千桶/天 伊朗高硫净出口
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拉丁美洲高硫净出口.

source：wind

千桶/天 拉丁美洲高硫净出口
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新加坡高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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马来西亚高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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哎吆，你的图飞了，赶快去找管理员救命吧~


