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燃料油周度观点汇总
基本面信息1：新加坡燃料油库存下降至两周低点，反映区域供应压力有所缓和。

基本面信息2：下游船燃需求保持相对健康，对高硫市场形成支撑。

基本面信息3：全国范围内燃料油成交量减少，多数地区出货承压，需求表现疲软。

基本面信息4：来自中东的稳定船货持续到港，加之南美套利货增多，市场供应充裕。

观点：基本面缺乏强劲驱动，高硫燃料油价格主要跟随原油成本端波动。

2025-11-21 2025-11-20 2025-11-14 日度涨跌值 周度涨跌值

新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 425.36 433.38 449.17 -8.02 -23.81

鹿特丹低硫燃料油M+2（美元/吨） 394.39 401.46 414.33 -7.07 -19.94

美国墨西哥湾低硫燃料油M+2（美元/桶） 65.71 66.5 68.21 -0.79 1.4

中国LU期货M+3（元/吨） 3117 3155 3222 -38 -105

LU期货M+3-新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 13.339 9.7504 4.6776 3.5886 8.6614

新加坡-鹿特丹低硫燃料油M+1（美元/吨） 30.56 32.91 35.5 -2.35 -4.94

新加坡低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 5.44 5.85 7.12 -0.41 -1.68

鹿特丹低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 0.49 0.82 1.63 -0.33 -1.14

美国墨西哥湾低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 3.63 4.2 4.64 -0.57 -1.01

新加坡低硫燃料油月差 -0.84 0.58 0.45 -1.42 -1.29

鹿特丹低硫月差 -0.43 -0.41 -0.22 -0.02 -0.21

美国墨西哥湾低硫月差 -0.254 1.27 1.143 -1.524 -1.397

LuM+3-M+4月差（美元） 0.1407 1.2657 2.3897 -1.125 -2.249

新加坡高低硫价差M+2 74.96 80.13 77.93 -5.17 -2.97

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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LU期货M+3-M+4月差和中国LU期货M+3价格.

元/吨元/吨 LU（M+3）-LU（M+4）(右轴) 中国LU期货M+3价格
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新加坡 0.5%燃料油VS布伦特M+1掉期裂解季节性

source：彭博,南华研究
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新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解

23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

0

2

4

6

8

0

10

20

中国LU期货M+3-新加坡0.5%燃料油M+2价格季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹0.5%燃料油M+1价差季节性

source：彭博,南华研究
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科威特低硫出口量.

source：WIND

千桶/天 科威特低硫出口量
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巴西低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 巴西低硫燃料油出口量
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俄罗斯低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 俄罗斯低硫燃料油出口量
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中国保税港口燃料油月度供应量.

source：wind

万吨/月 中国保税港口燃料油月度供应量
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新加坡船用燃料加注量季节性.

source：wind
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低硫燃料油：港口：实际消费量：中国（月）.(1)

source：wind
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新加坡渣油库存季节性.

source：wind
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ARA燃料油库存季节性.

source：wind
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富查伊拉燃料油库存-重馏分和残渣季节性.

source：wind
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燃料油：保税库：现货库存：舟山港（周）.

source：wind
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哎吆，你的图飞了，赶快去找管理员救命吧~

2025-11-21 2025-11-20 2025-11-14 涨跌值 周度涨跌

新加坡高硫燃料油M+1（美元/吨） 348.24 350.5 364.92 -2.26 -16.68

鹿特丹高硫燃料油M+1（美元/吨） 343.43 352.75 370.92 -9.32 -27.49

美国墨西哥湾高硫燃料油M+1（美元/桶） 51.97 52.95 55.91 -0.98 -3.94

中国FU期货M+1价格（元/吨） 2460 2465 2614 -5 -154

新加坡高硫燃料油月差 -2.15 -2.75 -2.25 0.6 0.1

鹿特丹高硫燃料油月差 -2.11 -1 1.75 -1.11 -3.86

美国墨西哥湾高硫燃料油月差 -2.159 -1.5875 0.8255 -0.5715 -2.9845



FU月差（美元/吨） -9.7061 -3.7971 -1.968 -5.909 -7.7381

新加坡高低硫价差M+1 76.28 83.46 84.78 -7.18 -8.5

鹿特丹高低硫价差M+1 50.43 48.3 41.02 2.13 9.41

美国墨西哥湾高低硫价差M+1 86.995 87.3125 82.8675 -0.3175 4.1275

中国高硫M+2-新加坡高硫M+1 7.7015 -0.4902 18.3964 8.1917 -10.6949

新加坡高硫燃料油VS布伦特M+1裂解（美元/桶） -8.17 -7.57 -6.42 -0.6 -1.75

FU月差和中国FU期货M+1价格.

source：wind

元/吨元/吨 FU月差(右轴) 中国FU期货M+1价格
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新加坡高硫380燃料油月差和新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格.

source：wind

美元/吨美元/吨 新加坡高硫380燃料油月差(右轴) 新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格
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中国FU期货M+2-新加坡高硫燃料油M+1掉期季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹高硫380掉期价格季节性.

source：wind
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新加坡高硫380燃料油VS布伦特原油M+1裂解.

source：wind
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新加坡船用高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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Fujairah高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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俄罗斯高硫燃料油净出口.

千桶/天 俄罗斯高硫燃料油净出口
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伊拉克高硫燃料油净出口.

source：wind

千桶/天 伊拉克高硫燃料油净出口
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伊朗高硫净出口.

source：wind

千桶/天 伊朗高硫净出口
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拉丁美洲高硫净出口.

source：wind

千桶/天 拉丁美洲高硫净出口
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新加坡高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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马来西亚高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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哎吆，你的图飞了，赶快去找管理员救命吧~


