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贵金属日度观点
尽管从中长期维度看，央行购金以及投资需求增长（货币宽松前景与阶段性避险交易）仍将助推贵金属价格重心继续上抬，但短期看宏观上12月降息前景不明，近期震荡
调整或将延续，建议关注60日均线回踩情况。

SHFE金银期货主连价格.

source：Wind
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COMEX黄金与金银比.

source：wind
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SHFE与SGX黄金期现价差.

source：wind
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SHFE与SGX白银期现价差.

source：wind
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)
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黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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铜日度观点
市场担忧非农数据不利降息，资金减仓导致价格下跌。库存增加及升水收窄反映基本面压力，短期缺乏驱动，修复空间有限。

铜期货盘面数据（日度）

铜现货数据（日度）

SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 86080 430 0.5%

沪铜连一 元/吨 86110 450 0.53%

沪铜连三 元/吨 86110 430 0.5%

伦铜3M 美元/吨 10698 -68.5 -0.64%

沪伦比 比值 8.02 0.01 0.12%

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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美国:美元指数.

source：wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 86115 110 0.13%

上海物贸 元/吨 86050 95 0.11%

广东南储 元/吨 86000 70 0.08%

长江有色 元/吨 86140 40 0.05%

上海有色升贴水 元/吨 85 15 21.43%



铜进口盈亏及加工（日度）

铜精废价差（日度）

铜上期所仓单（日度）

上海物贸升贴水 元/吨 50 25 100%

广东南储升贴水 元/吨 70 15 27.27%

长江有色升贴水 元/吨 75 30 66.67%

现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)季节性.

source：WIND

元/吨
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LME铜（现货/3个月）：升贴水季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -370.24 553.75 -59.93%

铜精矿TC 美元/吨 -41.72 0 0%

铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND
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当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 2728.51 -542.23 -16.58%

合理精废价差（含税） 元/吨 1559.2 -7.55 -0.48%

价格优势（含税） 元/吨 1169.31 -534.68 -31.38%

目前精废价差（不含税） 元/吨 7720 -555 -6.71%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6662.85 -52.4 -0.78%

价格优势（不含税） 元/吨 1057.15 -502.61 -32.22%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 58352 -2522 -4.14%



LME铜库存（日度）

....

铝日度观点
铝：沪铝中长期维持震荡偏强，短期基本面偏弱及12月降息概率回落使得前期资金止盈离场，后续或将震荡整理，但整体价格重心仍较前期有所抬升，重点关注资金动
向。

氧化铝：氧化铝出现涨价订单，主因环保限产导致，部分空头离场导致氧化铝盘面大涨，但氧化铝目前仍走在过剩逻辑的道路上。目前氧化铝国内产能维持高位，过剩明
显，同时进口窗口打开，前期进口氧化铝于陆续到港，新疆地区库容基本满额，后续大量仓单将到期，大量仓单将加剧供需不平衡的状态。

铸造铝合金：铝合金对沪铝有较强跟随性，且由于原材料紧俏和违规税收返还政策影响，下方支撑较强。

铝&氧化铝盘面价格

铝&氧化铝价差

国际铜仓单：总计 吨 12531 -500 -3.84%

沪铜仓单：上海 吨 10978 2204 25.12%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 60874 3909 6.86%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 140500 4450 3.27%

LME铜库存：欧洲 吨 16625 0 0%

LME铜库存：亚洲 吨 123875 4450 3.73%

LME铜库存：北美洲 吨 0 0 -100%

LME铜注册仓单：合计 吨 131575 5000 3.95%

LME铜注销仓单：合计 吨 8925 -550 -5.8%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND

吨
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝主力 元/吨 21570 105 0.49%

沪铝连续 元/吨 21525 105 0.49%

沪铝连一 元/吨 21570 105 0.49%

沪铝连二 元/吨 21580 100 0.47%

伦铝（3M） 美元/吨 2789.5 -16.5 -0.59%

沪伦比 / 7.6497 0.1019 1.33%

氧化铝主力 元/吨 2740 -40 -1.44%

氧化铝连续 元/吨 2713 -37 -1.35%

氧化铝连一 元/吨 2740 -40 -1.44%

氧化铝连二 元/吨 2777 -34 -1.21%

铝合金主力 元/吨 20730 -260 -1.24%

铝合金连续 元/吨 20680 -150 -0.72%

铝合金连一 元/吨 20730 -200 -0.96%

铝合金连二 元/吨 20785 -205 -0.98%

国内外铝主力合约价格走势.

source：Wind

元/吨 美元/吨沪铝期货主力合约收盘价 期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘(右轴)
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氧化铝期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝连续-连一 元/吨 -45 45 -50%

沪铝连一-连二 元/吨 -15 35 -70%



铝现货数据

伦铝（3-15） 美元/吨 -40.39 2.19 -5.14%

氧化铝连续-连一 元/吨 -30 24 -44.44%

氧化铝连一-连二 元/吨 -31 -3 0.1071

铝主力/氧化铝主力 - 8 0.0091 0.12%

铝合金连续-连一 元/吨 -50 50 -50.00%

铝合金连一-连二 元/吨 -55 5 -8.33%

沪铝2511-铝合金2511 元/吨 195 -560 -74.17%

沪铝月差.

source：Wind
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氧化铝月差.

source：Wind
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LME铝3-15升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
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铝主力/氧化铝主力比值季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东铝价 元/吨 21550 80 -57.14%

佛山铝价 元/吨 21420 35 -0.7

中原铝价 元/吨 21450 2.19 -5.14%

华东基差 元/吨 -20 10 -33.33%

佛山基差 元/吨 -145 20 -12.12%

中原基差 元/吨 -120 30 -20%

沪粤价差 元/吨 140 -0.0667 -6.67%

沪豫价差 元/吨 120 -20 -14.29%

粤豫价差 元/吨 -20 -10 100%

伦铝现货 美元/吨 2744.19 -30.89 -1.11%

伦铝 0-3 美元/吨 -35.81 2.61 -6.79%

A00铝三地现货基差.

source：Wind
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铝现货三地价差.

source：Wind
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21/12 22/12 23/12 24/12

-500

0

500

1000



铝&氧化铝期货库存

LME铝现货和0-3升贴水.

source：Wind

美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)
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氧化铝四地基差.

source：Wind

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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铝现货进口盈亏.

source：Wind

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏.

source：Wind

元/吨 美元/吨氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 69484 0 0%

沪铝仓单：河南 吨 948 0 0%

沪铝仓单：山东 吨 13803 0 0%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 28080 0 0%

伦铝库存：总计 吨 548075 -2125 -0.39%

伦铝库存：亚洲 吨 544575 -2100 -0.38%

伦铝库存：欧洲 吨 3500 -25 -0.71%

伦铝库存：北美洲 吨 0 0 -100%

伦铝注册仓单：总计 吨 522225 -575 -0.11%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 255764 302 0.12%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 248518 0 0%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 0 0 -100%

氧化铝仓单：厂库山东 吨 0 0 -100%

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性.

source：Wind
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SHFE铝仓单数量季节性.

source：Wind
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LME铝库存季节性.

source：Wind
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锌日度观点
宏观上，降息预期降温。基本面上，目前冶炼端抢矿现象严重，海外矿价格无优势且国内矿增量较少，造成11月TC再次大幅下降。基于这两个原因，冶炼端11月减停产
意愿上升，具体影响还需要观察11库存上的变化。假设需求维稳的情况下，叠加出口和减产，库存有去库可能。目前国内库存震荡。LME库存收中国出口和交仓影响，去
库放缓。目前多空分歧较大，观察出口与宏观，月底可观察底部空间。

锌盘面价格.

锌现货数据.

SHFE氧化铝仓单总量季节性.

source：Wind
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LME铝注册仓单占比季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锌主力 元/吨 22420 11000% 0.49%

沪锌连续 元/吨 22435 105 0.47%

沪锌连一 元/吨 22455 110 0.49%

沪锌连二 元/吨 22465 100 0.45%

LME 锌收盘价 美元/吨 2989 -5 -0.17%

锌沪伦比 / 7 0 1.33%

连续 - 连一 元/吨 -35 0 0%

连一 - 连二 元/吨 -15 10 -40%

连二 - 连三 元/吨 -475 -145 43.94%

source：Wind

内外盘锌价走势.

source：Wind

美元/吨元/吨 LME锌收盘价(右轴) SHFE锌锭_当日收盘价
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LME锌收盘价VS美元指数.

source：Wind

美元/吨 1973年3月=100LME锌收盘价 美国:美元指数(右轴)
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沪锌02合约基差季节性.

source：Wind
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沪锌连三-连四季节性.

source：Wind

元/吨
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锌期货库存.

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

SMM 0#锌均价 元/吨 22420 100 0.45%

SMM 1#锌均价 元/吨 22350 100 0.45%

上海升贴水 元/吨 30 10 50%

广东升贴水 元/吨 -45 10 -18.18%

天津升贴水 元/吨 -10 20 -66.67%

LME 0-3m 美元/吨 129.76 24.79 23.62%

LME 3-15m 美元/吨 40.72 -3.38 -23.53%

source：Wind

锌锭三地基差走势.

source：Wind

元/吨 广东10:15升贴水 天津10:15升贴水 上海10:15升贴水
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LME锌(现货/三个月):升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

0

100

200

单位 最新数量 日增减 日增减幅

沪锌仓单：总计 吨 75314 -1473 -1.92%

沪锌仓单：上海 吨 0 0 -100.0%

沪锌仓单：广东 吨 41061 -125 -0.3%

沪锌仓单：浙江 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：江苏 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：天津 吨 35726 51 0.1%

伦锌库存：总计 吨 43525 3550 8.88%

伦锌库存：亚洲 吨 43525 3550 8.88%

伦锌库存：欧洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌库存：北美洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌注册仓单：总计 吨 40100 3550 9.71%

source：Wind

LME锌库存.

source：Wind

吨
LME锌：库存：亚洲 LME锌：库存：欧洲 LME锌：库存：北美洲
LME锌库存总计
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交易所锌锭库存.

source：Wind

吨 LME：库存：锌 SHFE精炼锌库存总计
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........

镍产业链日度观点
镍铁近期连续下行，主要受到下游需求疲软影响，镍铁成本大幅坍塌局面下，镍不锈钢下方空间大于上方空间。不锈钢现货方面出货压力较大，下游有一定恐慌情绪，贸
易商调价难以出货，以价换量节奏不改，实际下游接货意愿持续低迷，关注后续需求走势。

交割品价格及仓单

LME锌库存总计季节性.

source：Wind

吨
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最新值 环比差值 环比 单位

沪镍主连 115650 810 1% 元/吨

沪镍连一 115000 -1750 -1.50% 元/吨

沪镍连二 115220 -1730 -1.48% 元/吨

沪镍连三 115460 -1720 -1.48% 元/吨

LME镍3M 14645 -30 -1.47% 美元/吨

成交量 82563 -34853 -29.68% 手

持仓量 85012 -14670 -14.72% 手

仓单数 34631 -793 -2.24% 吨

主力合约基差 -160 45 -22.0% 元/吨

source：同花顺,南华研究,SMM,wind

最新值 环比差值 环比 单位

不锈钢主连 12335 -30 0% 元/吨

不锈钢连一 12365 30 0.24% 元/吨

不锈钢连二 12425 10 0.08% 元/吨

不锈钢连三 12480 -20 -0.16% 元/吨

成交量 88679 -3721 -4.03% 手

持仓量 183832 6511 3.67% 手

仓单数 68310 -485 -0.70% 吨

主力合约基差 605 50 9.01% 元/吨

source：同花顺,南华研究,SMM

镍内外盘走势.

source：Wind

元/吨 沪镍期货主力合约收盘价 期货收盘价：LME镍（3个月）：电子盘
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不锈钢主力合约.

source：Wind

元/吨 不锈钢期货主力合约收盘价
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镍矿价格及库存

下游利润

镍生铁价格

镍现货平均价.

source：Wind

元/吨 镍豆-平均价 1#进口镍-平均价 SMM 1#电解镍-平均价
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上期所镍仓单库存季节性.

source：Wind

万吨
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菲律宾红土镍矿1.5%(FOB).

source：Wind

美元/湿吨 菲律宾红土镍矿1.5%(FOB)-平均价
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中国港口镍矿库存分港口季节性.

source：Wind
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中国一体化MHP生产电积镍利润率季节性.

source：Wind

%
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

20

40

60

80

生产硫酸镍利润率-分原料.

source：Wind

%

MHP生产硫酸镍-利润率 高冰镍生产硫酸镍-利润率
镍豆生产硫酸镍-利润率
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电池级硫酸镍较一级镍豆溢价.

source：Wind

元/镍吨 电池级硫酸镍较一级镍（豆）溢价
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中国304不锈钢冷轧卷利润率季节性.

source：Wind
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.......

锡日度观点
基本面上，云南有一定复产，但受制于佤邦复产不及预期，精矿进口锐减，供给较需求更弱。短期内供给端原料问题解决难度较大，沪锡维持高位震荡，预测支撑在27.6
万元附近。

锡期货盘面数据（日度）

锡现货数据（日度）

中国8-12%镍生铁出厂价_全国平均.

source：Wind

元/镍点 8-12%高镍生铁(出厂价)-平均价
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Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)平均价.

source：Wind

元/镍点 Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)：平均价
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 293370 4480 1.55%

沪锡连一 元/吨 294020 4540 1.57%

沪锡连三 元/吨 294200 4130 1.42%

伦锡3M 美元/吨 36860 -40 -0.11%

沪伦比 比值 7.86 -0.06 -0.76%

沪锡期货主力合约收盘价.

source：WIND

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东.

source：WIND

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东
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LME锡（现货/三个月）：升贴水.

source：WIND

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 291500 2100 0.73%

#1锡升贴水 元/吨 200 200 -100%

40%锡精矿 元/吨 279500 2100 0.76%

60%锡精矿 元/吨 283500 2100 0.75%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 188250 1000 0.53%



锡上期所库存（日度）

......

碳酸锂日度观点
需求端来看，10月份新能源车产销双增，动力端需求仍旧旺盛。而储能端的放量，成为本轮需求增长的核心驱动。反观供应这边，上周碳酸锂周度产量21545吨，环比仅
增加11吨。11月预计碳酸锂产量环比下降0.2%至92080吨，叠加枧下窝复产预期消退，供应增速放缓。综上所述，由于需求端的强劲驱动力，供应偏紧的局面被进一步强
化，短期内锂价或保持偏强震荡运行，需警惕持仓扰动。

碳酸锂期货盘面价格变化

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 196750 1000 0.51%

无铅焊锡 元/吨 297750 2000 0.68%

费城半导体指数(SOX).

source：WIND

0 费城半导体指数(SOX)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 5960 -102 -1.68%

仓单数量：锡：广东 吨 3849 -126 -3.17%

仓单数量：锡：上海 吨 1545 24 1.58%

LME锡库存：合计 吨 3055 0 0%

库存：锡：合计季节性.

source：WIND

吨
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精炼锡进口盈亏.

source：WIND

元/吨 精炼锡进口盈亏
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平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科和平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科.

source：WIND

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科
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单位：元/吨 当日收盘 昨日收盘 上周收盘 日变动 周变动

碳酸锂期货主力 99300 93520 87240 5780 12060

碳酸锂期货连续 93420 95140 80460 -1720 12960

碳酸锂期货连一 93520 95200 82160 -1680 11360



锂现货数据.

碳酸锂交易所库存.

碳酸锂期货连二 93540 94880 82300 -1340 11240

碳酸锂期货连三 93440 94780 82100 -1340 11340

碳酸锂期货连五 94280 95720 82940 -1440 11340

碳酸锂期货连一连二月差 -20 320 -140 -340 120

碳酸锂期货连一连三月差 80 420 60 -340 20

碳酸锂期货连二连五月差 -740 -840 -640 100 -100

碳酸锂期货主力合约.

source：Wind

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅 周涨跌 周涨跌幅

锂云母均价，2%~2.5% 元/吨 2575 110 5.92% 330 14.7%

锂辉石精矿均价，6%，CIF中国 美元/吨 1086 30 2.84% 102 10.37%

磷锂铝石，6%~7% 元/吨 8950 500 13.58% 1070 13.58%

SMM电池级碳酸锂均价 元/吨 88900 1500 1.72% 5600 6.72%

SMM工业级碳酸锂均价 元/吨 86500 1450 1.7% 5400 6.66%

电池级&工业级碳酸锂价差 元/吨 2400 50 2.13% 200 9.09%

SMM电池级氢氧化锂均价 元/吨 79080 1000 1.28% 3100 4.1%

SMM工业级氢氧化锂均价 元/吨 73630 900 1.24% 3050 4.32%

电池级碳氢价差 元/吨 -9820 -500 5.36% -2500 34.15%

电池级氢氧化锂，CIF中日韩 美元/公斤 10.45 0.1 0.97% 0.045 4.5%

电池级氢氧化锂CIF中日韩和国内价差 元/吨 -5018.76 -274.72 5.79% 128.24 -2.49%

source：Wind

电池级碳酸锂氢氧化锂价格及价差.

source：Wind

元/吨 元/吨电池级碳酸锂-平均价 氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平均价 电池级氢氧化锂与电池级碳酸锂价差(右轴)

22/04 22/08 22/12 23/04 23/08 23/12 24/04 24/08 24/12 25/04 25/08

200000

400000

-50000

0

50000

锂矿价格.

source：Wind

美元/吨 锂辉石精矿(6%,CIF中国)-平均价 锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） - 平均价 磷锂铝石（Li2O:6%-7%） - 平均价
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最新数量 日增减 日增减幅度 周增减 周增减幅度

广期所仓单库存 26766 155 0.58% -1521 -5.38%

碳酸锂周度社会总库存 120472 -3481 -2.81% -14329 -10.63%

碳酸锂周度冶炼厂库存 28270 -2445 -7.96% -6477 -18.64%

碳酸锂周度下游库存 48772 -3236 -6.22% -10993 -18.39%

碳酸锂周度其他库存 43430 2200 5.34% 3140 7.79%

source：Wind



.....

硅产业链日度观点
近期工业硅年会和光伏年会较多，建议关注市场情绪和相关政策。从工业硅基本面来看，市场供需格局整体偏弱，以宽幅震荡看待。多晶硅产业链整体减产累库，基本面
偏弱，以宽幅震荡偏弱看待。

工业硅现货数据

工业硅盘面

碳酸锂仓单数量.

source：Wind

手 仓单数量：碳酸锂：小计
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东553# 元/吨 9450 0 0%

黄埔港553# 元/吨 9450 0 0%

天津港553# 元/吨 9350 0 0%

昆明553# 元/吨 9600 0 0%

新疆553# 元/吨 8850 0 0%

新疆99# 元/吨 8850 0 0%

华东421# 元/吨 9750 0 0%

黄埔港421# 元/吨 10000 0 0%

天津港421# 元/吨 9800 0 0%

昆明421# 元/吨 10000 0 0%

四川421# 元/吨 9800 0 0%

华东553#基差 元/吨 470 50 11.9%

华东421#基差 元/吨 770 100 14.93%

华东421#-553#价差 元/吨 300 50 20%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

工业硅主力 元/吨 9390 410 4.57%

工业硅连续 元/吨 9390 390 4.33%

工业硅连三 元/吨 9355 405 4.53%

工业硅连续-连三 元/吨 50 0 0%

工业硅期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手工业硅期货主力合约收盘价 工业硅期货主力合约持仓量(右轴)
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工业硅期现价格.

source：Wind

元/吨 工业硅期货主力 通氧553#硅(华东) 421#硅(华东)
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华东工业硅421#基差季节性.

source：Wind

元/吨
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华东工业硅553#基差季节性.

source：Wind
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多晶硅价格.

source：Wind

元/千克 多晶硅致密料-平均价 N型多晶硅料 - 平均价
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硅片价格.

source：Wind

元/片
硅片M10-182mm（150μm） 硅片G12-210mm

N型182mm硅片（130μm） N型210mm硅片（130μm）
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电池片价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon电池片M10 Topcon电池片G12 PERC电池片M10

PERC电池片G12
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组件价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon组件-182mm Topcon组件-210mm

PERC组件双面-182mm PERC组件双面-210mm
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DMC价格.

source：Wind

元/吨 DMC-平均价
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107胶价格.

source：Wind

元/吨 107胶-平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

14000

15000

16000

17000

18000

生胶价格.

source：Wind

元/吨 生胶 - 平均价
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硅油价格.

source：Wind

元/吨 硅油-平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

12500

15000

17500

20000

工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆样本周度开工率季节性.

source：Wind

%
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

50

60

70

80

90

工业硅云南样本周度开工率季节性.
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我国多晶硅总库存季节性.

source：Wind
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多晶硅行业平均成本.

source：Wind
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我国硅片当前产能季节性.

source：Wind
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我国硅片月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量：当月值季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind

手
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

10

20

30



工业硅云南样本周度库存季节性.

source：Wind
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云南553平均成本季节性.
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