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市场信息

【国内市场】

现货报价：南宁中间商站台暂无报价。昆明中间商报价5540-5730元/吨。

1、我国9月进口糖55万吨，同比增加15万吨，24/25榨季累计进口463万吨，同比减少12万吨。
2、11月1-2日成都糖会，公布25/26榨季产量预估，全国产量增加至1170万吨，广西680万吨，云南260万吨，广东60万吨，内蒙70万吨，新疆75万吨。
【国际市场】
市场信息：
1、IBGE调查显示，巴西2025年甘蔗种植面积941.3903万公顷，较上月上调0.6% , 较上年增加2.1%，甘蔗产量较上年减少1%。
2、11月12日当周巴西港口待运船只数69艘，上周为81艘，待运食糖265.71万吨，上周为305.98万吨。
3、ISMA预计25/26榨季印度糖产量为3435万吨（包括乙醇），乙醇用糖340万吨。
4、10月下半月巴西中南部压榨甘蔗3110.8万吨，同比增长41.3%，产糖206.8万吨，增长16.4%，制糖比46.02%。
5、印度开放了150万吨的出口配额，低于市场预估的200万吨，且由于当前印度国内糖价高于海外，目前出口的可能性较低。

观点
SR2501合约还有不足1个半月进入交割月，目前出现一波升水03合约的结构走势，整体走势也明显强于外盘。主要原因有几个。其一，24/25榨季剩余陈糖的价格
依旧较高，整体基本也处于5700元/吨左右（云南新糖报价在5480-5680元/吨之间），新旧交替阶段糖价还相对坚挺，但需要注意的是目前广西新糖预售的报价在
5470-5480元/吨。其二，当前期价已经跌破国内成本价，短期价格下方存在一定的成本支撑；其三，由于前期较多的阴雨天，为了积累更多糖分，广西的糖厂开榨
时间相比往年整体有所推迟；其四，由于海外增产，年后有进口增加的预期在，后期供应压力更大，导致近强远弱格局呈现。无论是SR2603还是SR2605合约，市
场暂时出现相对近月贴水的结构，主要还是25/26榨季还是增产的，但整体远月贴水幅度不大，根据历史经验看，随着压榨的深入，贴水幅度扩大的可能性较大。此
外，由于海外远期价格已经跌至14美分左右，进口利润增加后进口压力也有所增加，除非配额减少发放或者限制进口。

白糖期货周度价格及价差

白糖现货周度价格及价差

白糖周度基差

2025-11-17 收盘价 涨跌幅 2025-11-17 收盘价 涨跌

SR01 5470 0% SR01-05 66 0

SR03 5431 0% SR05-09 4 0

SR05 5404 0% SR09-01 -70 0

SR07 5402 0% SR01-03 39 0

SR09 5400 0% SR03-05 27 0

SR11 0 -100% SR05-07 2 0

SB 14.85 0% SR07-09 2 0

W 422.8 0% SR09-11 5400 0

SR11-01 -5470 0

2025-11-10 价格 涨跌 价差 价格 涨跌

南宁 5660 -10 南宁-柳州 10 0

柳州 5650 -10 南宁-昆明 120 0

昆明 5540 -10 南宁-湛江 60 -10

湛江 5600 0 南宁-日照 -190 -10

日照 5850 0 南宁-乌鲁木齐 310 -10

乌鲁木齐 5350 0 昆明-日照 -310 -10

2025-11-17 基差 涨跌 2025-11-17 基差 涨跌

南宁-SR01 290 5 昆明-SR01 165 -10

南宁-SR03 329 1 昆明-SR03 204 -14



糖周度进口价格变化

南宁-SR05 356 1 昆明-SR05 231 -14

南宁-SR07 358 1 昆明-SR07 233 -14

南宁-SR09 360 3 昆明-SR09 235 -12

南宁-SR11 5760 5410 昆明-SR11 5635 5395

2025-11-13 配额内价格 周涨跌 配额外价格 周涨跌

巴西进口价 3978 11 5036 14

日照-巴西 1872 -31 814 -40

柳州-巴西 1542 -18 484 -21

郑糖-巴西 1534 53 476 50

泰国进口价 4065 42 5150 55

日照-泰国 1785 -63 700 -82

柳州-泰国 1455 -49 370 -62

郑糖-泰国 1447 22 362 9

白糖SR主力收盘价
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白糖1-5价差
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白糖5-9价差
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白糖9-1价差
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南宁-SR01

source：Wind
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南宁-SR05

source：Wind
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巴西糖盘面配额外利润季节性

source：Wind
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巴西糖盘面配额内利润季节性
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巴西中南部甘蔗累计产量

source：Wind
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巴西中南部糖累计产量

source：Wind
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巴西中南部食糖产量季节性

source：Wind
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巴西乙醇中南部累计产量季节性

source：Wind
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巴西乙醇中南部产量季节性

source：Wind
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巴西中南部累计制糖比季节性

source：Wind
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巴西中南部制糖比季节性
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中国糖累计产量

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025

12/01 01/01 02/01 03/01 04/01 05/01 06/01

500

1000

广西累计糖销量季节性
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云南累计食糖产量季节性
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中国食糖累计进口季节性

source：Wind
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糖浆及预混粉进口量季节性

source：Wind
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广西累计糖销量季节性
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云南累计销糖量季节性

source：Wind
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巴西食糖出口量季节性
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