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燃料油周度观点汇总
基本面信息1：俄罗斯供应中断风险持续，炼厂遇袭及西方制裁致其出口受阻。

基本面信息2：船用需求稳固，安装脱硫塔的船舶数量稳步增长，增强了燃料油的需求韧性。

基本面信息3：宏观面预期转弱，美元走强及高利率环境普遍压制大宗商品市场。

基本面信息4：燃料油本身现货市场表现疲软，贴水持续下行。

观点：多空因素交织，市场缺乏单一方向驱动，或维持震荡偏弱格局。

2025-11-17 2025-11-14 2025-11-10 日度涨跌值 周度涨跌值

新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 446.41 447.96 449.98 -1.55 -3.57

鹿特丹低硫燃料油M+2（美元/吨） 414.23 405.69 414.7 8.54 -0.47

美国墨西哥湾低硫燃料油M+2（美元/桶） 68.41 66.81 68.33 1.6 0.72

中国LU期货M+3（元/吨） 3251 3222 3268 29 -17

LU期货M+3-新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 9.7726 5.8876 8.8026 3.885 0.97

新加坡-鹿特丹低硫燃料油M+1（美元/吨） 35 35.39 33.79 -0.39 1.21

新加坡低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 7.13 6.91 7.43 0.22 -0.3

鹿特丹低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 1.59 1.46 1.58 0.13 0.01

美国墨西哥湾低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 4.56 4.57 4.5 -0.01 0.06

新加坡低硫燃料油月差 1.02 0.47 0.8 0.55 0.22

鹿特丹低硫月差 -0.25 -0.34 -0.68 0.09 0.43

美国墨西哥湾低硫月差 2.7305 0.9525 0.3175 1.778 2.413

LuM+3-M+4月差（美元） 2.2539 1.5497 3.3707 0.7042 -1.1168

新加坡高低硫价差M+2 81 76.97 71.84 4.03 9.16

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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LU期货M+3-M+4月差和中国LU期货M+3价格.

元/吨元/吨 LU（M+3）-LU（M+4）(右轴) 中国LU期货M+3价格
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新加坡 0.5%燃料油VS布伦特M+1掉期裂解季节性

source：彭博,南华研究

美元/桶
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

10

20

30

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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中国LU期货M+3-新加坡0.5%燃料油M+2价格季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹0.5%燃料油M+1价差季节性

source：彭博,南华研究
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科威特低硫出口量.

source：WIND

千桶/天 科威特低硫出口量
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巴西低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 巴西低硫燃料油出口量
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俄罗斯低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 俄罗斯低硫燃料油出口量
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中国保税港口燃料油月度供应量.

source：wind

万吨/月 中国保税港口燃料油月度供应量
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新加坡船用燃料加注量季节性.

source：wind
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低硫燃料油：港口：实际消费量：中国（月）.(1)

source：wind
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新加坡渣油库存季节性.

source：wind
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ARA燃料油库存季节性.

source：wind
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富查伊拉燃料油库存-重馏分和残渣季节性.

source：wind
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燃料油：保税库：现货库存：舟山港（周）.

source：wind
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哎吆，你的图飞了，赶快去找管理员救命吧~

2025-11-17 2025-11-14 2025-11-10 涨跌值 周度涨跌

新加坡高硫燃料油M+1（美元/吨） 362.11 363.74 372.7 -1.63 -10.59

鹿特丹高硫燃料油M+1（美元/吨） 370.17 365.3 370.35 4.87 -0.18

美国墨西哥湾高硫燃料油M+1（美元/桶） 55.79 54.66 55.48 1.13 0.31

中国FU期货M+1价格（元/吨） 2614 2607 2683 7 -69

新加坡高硫燃料油月差 -3.22 -3.25 -0.87 0.03 -2.35

鹿特丹高硫燃料油月差 1.51 1.5 3.63 0.01 -2.12

美国墨西哥湾高硫燃料油月差 2.413 1.27 3.4925 1.143 -1.0795



FU月差（美元/吨） -0.4226 -1.2684 -2.2451 0.8458 1.8225

新加坡高低硫价差M+1 85.24 80.69 78.48 4.55 6.76

鹿特丹高低硫价差M+1 43.06 40.05 33.84 3.01 9.22

美国墨西哥湾高低硫价差M+1 82.8675 78.105 71.4375 4.7625 11.43

中国高硫M+2-新加坡高硫M+1 4.8879 8.7383 9.067 -3.8504 -4.1791

新加坡高硫燃料油VS布伦特M+1裂解（美元/桶） -6.34 -6.31 -5.12 -0.03 -1.22

FU月差和中国FU期货M+1价格.

source：wind

元/吨元/吨 FU月差(右轴) 中国FU期货M+1价格
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新加坡高硫380燃料油月差和新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格.

source：wind

美元/吨美元/吨 新加坡高硫380燃料油月差(右轴) 新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格
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中国FU期货M+2-新加坡高硫燃料油M+1掉期季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹高硫380掉期价格季节性.

source：wind
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新加坡高硫380燃料油VS布伦特原油M+1裂解.

source：wind
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新加坡船用高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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Fujairah高硫燃料油销量季节性.

source：wind

吨
2020 2021 2022 2023 2024

07/0104/01 10/01

0

25,000

50,000

75,000

100,000



俄罗斯高硫燃料油净出口.

千桶/天 俄罗斯高硫燃料油净出口
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伊拉克高硫燃料油净出口.

source：wind

千桶/天 伊拉克高硫燃料油净出口
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伊朗高硫净出口.

source：wind

千桶/天 伊朗高硫净出口
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拉丁美洲高硫净出口.

source：wind

千桶/天 拉丁美洲高硫净出口

24/04 24/06 24/08 24/10 24/12

0

250

500

750

新加坡高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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马来西亚高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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哎吆，你的图飞了，赶快去找管理员救命吧~


