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白糖日报
全球供应过剩预期强化主导市场情绪，巴西新榨季甘蔗生长因天气改善增产前景明朗，糖厂因乙醇利润疲弱倾向提高制糖比例进一步增加供应；国内新榨季增产明
确，但糖浆进口管控政策收紧对价格形成一定支撑，需关注供需宽松格局下的政策节奏变化。

白糖期货价格及价差
2025-11-03 收盘价 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-11-03 收盘价 日涨跌 周涨跌

SR01 5499 0.29% 0.99% SR01-05 70 0 24

SR03 5460 0.37% 0.65% SR05-09 -9 0 2

SR05 5433 0.37% 0.63% SR09-01 -61 0 -26

SR07 5429 0.28% 0.5% SR01-03 43 0 23

SR09 5434 0.22% 0.44% SR03-05 27 0 1

SR11 5370 -0.61% -0.17% SR05-07 -1 0 0

SB 14.42 1.19% -0.35% SR07-09 -8 0 2

W 415.2 0.46% -1.66% SR09-11 19 0 -12

SR11-01 -80 0 -14

白糖SR主力收盘价

source：Wind
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ICE原糖及白糖价格

source：Wind

美分/磅 美分/吨@SB0W.NBT收盘价 W0W.ICE收盘价(右轴)
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白糖1-5价差

source：Wind
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白糖5-9价差

source：Wind
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白糖基差

糖进口价格变化

白糖9-1价差

source：Wind
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2025-10-31 基差 日涨跌 周涨跌 2025-10-31 基差 日涨跌 周涨跌

南宁-SR01 267 -11 -37 昆明-SR01 227 -21 -57

南宁-SR03 310 -9 -13 昆明-SR03 270 -19 -33

南宁-SR05 337 -6 -15 昆明-SR05 297 -16 -35

南宁-SR07 336 -7 -12 昆明-SR07 296 -17 -32

南宁-SR09 328 -9 -10 昆明-SR09 288 -19 -30

南宁-SR11 347 45 -7 昆明-SR11 307 35 -27

南宁-SR01

source：Wind
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南宁-SR05

source：Wind
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南宁-SR09

source：Wind
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2025-11-03 配额内价格 日涨跌 周涨跌 配额外价格 日涨跌 周涨跌

巴西进口价 3990 -25 -205 5052 -33 -267

日照-巴西 1860 -10 135 798 -10 179

柳州-巴西 1571 23 208 509 31 270

郑糖-巴西 1493 63 250 431 71 312

泰国进口价 4049 -25 -203 5129 -33 -264

日照-泰国 1801 -10 135 721 -10 180

柳州-泰国 1512 23 206 432 31 267

郑糖-泰国 1434 63 248 354 71 309
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棉花日报
短期中美贸易磋商之下，市场情绪或有回暖，新年度南疆产量不及预期，新棉收购价格相对坚挺，但国内新棉整体产量仍偏高，且下游需求偏弱，棉价进一步上行
动力尚显欠缺，关注13600-13800附近套保压力及后续新季定产情况。

棉花棉纱期货价格

棉花棉纱价差

巴西糖盘面配额内利润季节性

source：Wind
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巴西糖盘面配额外利润季节性

source：Wind
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收盘价 今日涨跌 涨跌幅

棉花01 13600 5 0.04%

棉花05 13615 10 0.07%

棉花09 13780 25 0.18%

棉纱01 19920 45 0.23%

棉纱05 0 -19920 -100%

棉纱09 0 -20085 -100%

source：同花顺,南华研究

价格 今日涨跌

棉花基差 1265 0

棉花01-05 -10 0

棉花05-09 -150 0

棉花09-01 160 0

花纱价差 6295 0

内外棉价差 1630 155

内外纱价差 -622 20

source：同花顺,wind,南华研究

国内外棉花主力合约价格走势.

source：Wind

美分/磅元/吨 美棉(右轴) 郑棉
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郑棉主力基差图.

source：Wind

元/吨 元/吨郑棉主力收盘价 CCIndex 3128B 郑棉主力基差(右轴)
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苹果日报
当前全国入库基本结束，根据陕果服务中心数据，今年全国冷库预估入库量为5.5成左右，较去年减少1成，预估入库量700-780万吨。其中陕西入库5-5.5成，较去

年减少1-1.5成；甘肃入库7成，较去年减少2-3成，山东入库5成，较去年减少1成。具体情况看，西部库存客商占比40%，好货为主，果农占比60%，果农好货比例

10-20%，低质量和差货70-80%；东部果农60-65%，客商35-45%，入库后冷库好货占比40%，果脯占比20-30%，通货及三级占比40-50%。

苹果期现价格变化

棉花期货月差（01-05）.

source：Wind
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棉花期货月差（05-09）.

source：Wind
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棉花期货月差（09-01）.

source：Wind
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郑棉仓单及有效预报总量.

source：Wind
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2025-11-03 收盘价 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-11-03 价格 日涨跌幅 周涨跌幅

AP01 9104 -1.45% 1.88% 栖霞一二级80# 3.75 0% 0%

AP03 9139 -1.16% -0.2% 洛川半商品70# 4.15 0% 0%

AP04 9333 -1.05% -0.24% 静宁纸袋75# 5.5 0% 0.00%

AP05 9474 -1.16% -0.94% 沂源纸袋70# 2.4 0% 4.35%

AP10 8374 -0.83% -0.26% 万荣纸加膜75# 2.6 0% 0.0%

AP11 9296 6.14% 7.06% 盘面利润 -1642 4.12% 34.92%

AP12 8993 -0.65% 2.33% 交割理论价格 8840 0% 0.00%

AP01-05 -347 0% -44.75% 主力基差 -402 19.29% -1847.83%

AP05-10 1141 0% -2.31%

AP10-01 -794 0% 47.04%

苹果主力合约变化

source：Wind

元/吨 AP01M.CZC收盘价 AP05M.CZC收盘价 AP10M.CZC收盘价
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苹果现货价格走势

source：Wind
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红枣日报
新季红枣将迎来集中下树阶段，当前新季产量仍为市场博弈的核心点，当前来看，新季烂枣较少但枣果或有偏小，短期价格波动或较大，关注新枣下树后定产及商
品率情况。

苹果主力合约基差

source：Wind

元/吨 苹果：主力合约：基差（日）
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苹果仓单+有效预报

source：Wind
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全国苹果冷库库存

source：Wind
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陕西苹果冷库库存

source：Wind
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山东苹果冷库库存
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红枣期货月差（01-05）.

source：wind
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红枣期货月差（05-09）.
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红枣期货月差（09-01）.

source：wind
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红枣仓单及有效预报总和.

source：wind
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新疆红枣主产区价格走势.

source：wind
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主销区一级灰枣批发价格.
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