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贵金属日度观点
基本面驱动主要来自美联储如期降息但释放鹰派信号，政策不确定性推升避险情绪；中东等地缘风险持续强化黄金的避险属性，叠加全球央行购金及投资需求强劲（三季
度全球黄金投资需求同比增47%）。国内市场受人民币计价优势及本土实物需求回暖支撑，呈现"内强外弱"的分化格局。

SHFE金银期货主连价格.

source：Wind
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COMEX黄金与金银比.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 COMEX金银比价(右轴)
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SHFE与SGX黄金期现价差.

source：wind
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SHFE与SGX白银期现价差.

source：wind
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)

24/04 24/08 24/12 25/04 25/08

2000

2500

3000

3500 1

2

3

黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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铜日度观点
美联储利率决议公布后，铜市出现量价齐跌。此时，现货升贴水走势呈现探底回升的走势，但涨幅有限。短期宏观层面多空均已消化，若现货市场成交不放量，期价或仍
维持高位震荡。

铜期货盘面数据（日度）

铜现货数据（日度）

SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 87010 -950 -1.08%

沪铜连一 元/吨 87010 -950 -1.08%

沪铜连三 元/吨 86990 -970 -1.1%

伦铜3M 美元/吨 10930 -160 -1.44%

沪伦比 比值 8.01 0.1 1.26%

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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美国:美元指数.

source：wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 87570 -495 -0.56%

上海物贸 元/吨 87565 -355 -0.4%

广东南储 元/吨 87590 -420 -0.48%

长江有色 元/吨 87650 -410 -0.47%

上海有色升贴水 元/吨 0 55 -100%



铜进口盈亏及加工（日度）

铜精废价差（日度）

铜上期所仓单（日度）

上海物贸升贴水 元/吨 -25 65 -72.22%

广东南储升贴水 元/吨 0 60 -100%

长江有色升贴水 元/吨 5 5 -100%

现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)季节性.

source：WIND

元/吨
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LME铜（现货/3个月）：升贴水季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -793.19 89.84 -10.17%

铜精矿TC 美元/吨 -42.5 0 0%

铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND
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当期铜锭进口利润.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 3965.74 -455.86 -10.31%

合理精废价差（含税） 元/吨 1573.7 -7.75 -0.49%

价格优势（含税） 元/吨 2392.04 -448.11 -15.78%

目前精废价差（不含税） 元/吨 8970 -475 -5.03%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6763.48 -53.78 -0.79%

价格优势（不含税） 元/吨 2206.52 -421.22 -16.03%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 39710 2273 6.07%



LME铜库存（日度）

....

铝日度观点
铝：宏观方面，中美元首顺利会晤，发言人表示，美方将暂停实施其9月29日公布的出口管制50%穿透性规则一年。中方将暂停实施10月9日公布的相关出口管制等措施
一年，并将研究细化具体方案，基本符合市场预期。沪铝国内基本面保持稳健，海外供应端出现扰动，力拓表示其位于新南威尔士州的Tomago铝冶炼厂因持续面临高昂
电价压力，其位于新南威尔士州的Tomago铝冶炼厂因持续面临高昂电价压力考虑在当前电力供应合同期满后停止运营。总的来说，关税谈和使得沪铝夜盘上涨，但随着
宏观事件陆续落地，市场暂时处于消息真空区，等待下一个驱动，短期沪铝高位震荡。

氧化铝：氧化铝目前仍走在过剩逻辑的道路上。目前氧化铝国内产能维持高位，过剩明显，同时进口窗口打开，前期进口氧化铝于10-11月陆续到港，加剧供需不平衡的
状态，目前国内外现货价格无论是网价还是成交价均持续下跌，想要改善这种情况，需要检修企业达到一定量级。

铸造铝合金：铝合金对沪铝有较强跟随性，且由于原材料紧俏和违规税收返还政策影响，下方支撑较强。

铝&氧化铝盘面价格

铝&氧化铝价差

国际铜仓单：总计 吨 10960 0 0%

沪铜仓单：上海 吨 5031 599 13.52%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 39710 2273 6.07%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 134950 -400 -0.3%

LME铜库存：欧洲 吨 17400 0 0%

LME铜库存：亚洲 吨 117550 -400 -0.34%

LME铜库存：北美洲 吨 0 0 -100%

LME铜注册仓单：合计 吨 120725 50 0.04%

LME铜注销仓单：合计 吨 14225 -450 -3.07%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND

吨
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

10

20

30

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝主力 元/吨 21300 55 0.26%

沪铝连续 元/吨 21295 65 0.31%

沪铝连一 元/吨 21300 55 0.26%

沪铝连二 元/吨 21325 45 0.21%

伦铝（3M） 美元/吨 2870 0 0%

沪伦比 / 7.4024 0.1151 1.58%

氧化铝主力 元/吨 2793 -23 -0.82%

氧化铝连续 元/吨 2788 17 0.61%

氧化铝连一 元/吨 2773 -18 -0.64%

氧化铝连二 元/吨 2793 -23 -0.82%

铝合金主力 元/吨 20705 15 0.07%

铝合金连续 元/吨 20570 -65 -0.31%

铝合金连一 元/吨 20620 -70 -0.34%

铝合金连二 元/吨 20705 -40 -0.19%

国内外铝主力合约价格走势.

source：Wind

元/吨 美元/吨沪铝期货主力合约收盘价 期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘(右轴)
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氧化铝期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝连续-连一 元/吨 -15 10 -40%



铝现货数据

沪铝连一-连二 元/吨 -35 0 0%

伦铝（3-15） 美元/吨 -29 -12.31 73.76%

氧化铝连续-连一 元/吨 -20 1 -4.76%

氧化铝连一-连二 元/吨 -25 9 -0.2647

铝主力/氧化铝主力 - 8 0.1477 2%

铝合金连续-连一 元/吨 -50 5 -9.09%

铝合金连一-连二 元/吨 -85 -30 54.55%

沪铝2511-铝合金2511 元/吨 660 25 3.94%

沪铝月差.

source：Wind
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氧化铝月差.

source：Wind
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LME铝3-15升贴水季节性.

source：Wind
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铝主力/氧化铝主力比值季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东铝价 元/吨 21280 10 -16.67%

佛山铝价 元/吨 21140 0 0

中原铝价 元/吨 21150 -12.31 73.76%

华东基差 元/吨 0 10 -100%

佛山基差 元/吨 -140 -5 3.7%

中原基差 元/吨 -130 20 -13.33%

沪粤价差 元/吨 130 0.3 30%

沪豫价差 元/吨 140 10 7.69%

粤豫价差 元/吨 10 -20 -66.67%

伦铝现货 美元/吨 2858.9 -27.11 -0.94%

伦铝 0-3 美元/吨 -4.6 -3.61 364.65%

A00铝三地现货基差.

source：Wind
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铝现货三地价差.

source：Wind

元/吨 铝现货粤豫价差 铝现货沪豫价差 铝现货沪粤价差
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铝&氧化铝期货库存

LME铝现货和0-3升贴水.

source：Wind

美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)
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氧化铝四地基差.

source：Wind

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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铝现货进口盈亏.

source：Wind

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏.

source：Wind

元/吨 美元/吨氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 64393 -2025 -3.05%

沪铝仓单：河南 吨 948 0 0%

沪铝仓单：山东 吨 14101 0 0%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 26785 151 0.57%

伦铝库存：总计 吨 459525 -3225 -0.7%

伦铝库存：亚洲 吨 455900 -3225 -0.7%

伦铝库存：欧洲 吨 3625 0 0%

伦铝库存：北美洲 吨 0 0 -100%

伦铝注册仓单：总计 吨 404675 0 0%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 237167 11406 5.05%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 237167 11406 5.05%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 0 0 -100%

氧化铝仓单：厂库山东 吨 0 0 -100%

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性.

source：Wind
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SHFE铝仓单数量季节性.

source：Wind
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LME铝库存季节性.

source：Wind
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锌日度观点
目前冶炼端抢矿现象严重，海外矿价格无优势且国内矿增量较少，造成11月TC再次大幅下降。基于这两个原因，冶炼端11月减停产意愿上升，具体影响还需要观察11库
存上的变化。假设需求维稳的情况下，叠加出口和减产，库存有去库可能。目前国内库存震荡，而LME去库速度放缓，低库存为价格提供支撑。11月有一定向上驱动，观
望出口和宏观。

锌盘面价格.

锌现货数据.

SHFE氧化铝仓单总量季节性.

source：Wind
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LME铝注册仓单占比季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锌主力 元/吨 22355 -1000% -0.04%

沪锌连续 元/吨 22355 -10 -0.04%

沪锌连一 元/吨 22390 -15 -0.07%

沪锌连二 元/吨 22400 -25 -0.11%

LME 锌收盘价 美元/吨 3037.5 -45 -1.46%

锌沪伦比 / 7 0 1.58%

连续 - 连一 元/吨 -80 -5 6.67%

连一 - 连二 元/吨 -40 -15 60%

连二 - 连三 元/吨 -20 10 -33.33%

source：Wind

内外盘锌价走势.

source：Wind

美元/吨元/吨 LME锌收盘价(右轴) SHFE锌锭_当日收盘价
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LME锌收盘价VS美元指数.

source：Wind

美元/吨 1973年3月=100LME锌收盘价 美国:美元指数(右轴)
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沪锌02合约基差季节性.

source：Wind

元/吨
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沪锌连三-连四季节性.

source：Wind
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锌期货库存.

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

SMM 0#锌均价 元/吨 22280 30 0.13%

SMM 1#锌均价 元/吨 22210 30 0.14%

上海升贴水 元/吨 -30 10 -25%

广东升贴水 元/吨 -90 0 0%

天津升贴水 元/吨 -60 0 0%

LME 0-3m 美元/吨 96.02 -36.94 -27.78%

LME 3-15m 美元/吨 46.49 -14.51 -64.38%

source：Wind

锌锭三地基差走势.

source：Wind

元/吨 广东10:15升贴水 天津10:15升贴水 上海10:15升贴水
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LME锌(现货/三个月):升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
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单位 最新数量 日增减 日增减幅

沪锌仓单：总计 吨 67774 650 0.97%

沪锌仓单：上海 吨 0 0 -100.0%

沪锌仓单：广东 吨 37596 0 0%

沪锌仓单：浙江 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：江苏 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：天津 吨 30178 650 2.2%

伦锌库存：总计 吨 34900 -300 -0.85%

伦锌库存：亚洲 吨 34900 -300 -0.85%

伦锌库存：欧洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌库存：北美洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌注册仓单：总计 吨 28775 150 0.52%

source：Wind

LME锌库存.

source：Wind

吨
LME锌：库存：亚洲 LME锌：库存：欧洲 LME锌：库存：北美洲
LME锌库存总计
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交易所锌锭库存.

source：Wind

吨 LME：库存：锌 SHFE精炼锌库存总计
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镍产业链日度观点
镍矿方面印尼公布26年配额申报法规，新规细则趋于严格，规定矿产生产企业共可提交两次申请，若未通过申请则没有任何生产配额。新能源四季度旺季，下游采购需求
不减，目前报价上行态势有所放缓；当前市场流通偏紧，成交情绪无明显提升。镍铁近期整体重心下滑，贸易商大多让利出货，铬铁方面同样价格有所下滑，不锈钢成本
支撑有所松动。不锈钢方面日内偏弱震荡，现货方面成交无明显起色，贸易商以价换量成为主流，目前多家大型钢厂宣布减产亏损较为严重的200系，还需关注后续减产
实际走势。目前不锈钢进入消费淡季，整体下游需求较为一般，采购观望情绪较浓。

交割品价格及仓单

LME锌库存总计季节性.

source：Wind

吨
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最新值 环比差值 环比 单位

沪镍主连 120590 -390 0% 元/吨

沪镍连一 120980 -560 -0.46% 元/吨

沪镍连二 121110 -580 -0.48% 元/吨

沪镍连三 121380 -540 -0.48% 元/吨

LME镍3M 15250 -155 -0.44% 美元/吨

成交量 98491 -622 -0.63% 手

持仓量 112517 4620 4.28% 手

仓单数 31388 -144 -0.46% 吨

主力合约基差 -160 810 -83.5% 元/吨

source：同花顺,南华研究,SMM,wind

最新值 环比差值 环比 单位

不锈钢主连 12655 -70 -1% 元/吨

不锈钢连一 12725 -80 -0.62% 元/吨

不锈钢连二 12765 -55 -0.43% 元/吨

不锈钢连三 12710 -80 -0.63% 元/吨

成交量 119880 14829 14.12% 手

持仓量 82014 -7079 -7.95% 手

仓单数 73657 -120 -0.16% 吨

主力合约基差 645 80 14.16% 元/吨

source：同花顺,南华研究,SMM

镍内外盘走势.

source：Wind

元/吨 沪镍期货主力合约收盘价 期货收盘价：LME镍（3个月）：电子盘
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不锈钢主力合约.

source：Wind

元/吨 不锈钢期货主力合约收盘价
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镍矿价格及库存

下游利润

镍生铁价格

镍现货平均价.

source：Wind

元/吨 镍豆-平均价 1#进口镍-平均价 SMM 1#电解镍-平均价
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上期所镍仓单库存季节性.

source：Wind

万吨
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菲律宾红土镍矿1.5%(FOB).

source：Wind

美元/湿吨 菲律宾红土镍矿1.5%(FOB)-平均价
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中国港口镍矿库存分港口季节性.

source：Wind
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中国一体化MHP生产电积镍利润率季节性.

source：Wind
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生产硫酸镍利润率-分原料.

source：Wind

%

MHP生产硫酸镍-利润率 高冰镍生产硫酸镍-利润率
镍豆生产硫酸镍-利润率
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电池级硫酸镍较一级镍豆溢价.

source：Wind

元/镍吨 电池级硫酸镍较一级镍（豆）溢价
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中国304不锈钢冷轧卷利润率季节性.

source：Wind
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锡日度观点
从基本面上看并无改变，云南产量下滑，精矿进口锐减，供给较需求更弱。短期内供给端扰动解决难度较大，沪锡短期仍偏强，预测支撑在27.6万元附近。

锡期货盘面数据（日度）

锡现货数据（日度）

中国8-12%镍生铁出厂价_全国平均.

source：Wind

元/镍点 8-12%高镍生铁(出厂价)-平均价
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Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)平均价.

source：Wind

元/镍点 Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)：平均价
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 283910 310 0.11%

沪锡连一 元/吨 283910 310 0.11%

沪锡连三 元/吨 284370 540 0.19%

伦锡3M 美元/吨 35720 -385 -1.07%

沪伦比 比值 7.9 0.07 0.89%

沪锡期货主力合约收盘价.

source：WIND

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东.

source：WIND

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东
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LME锡（现货/三个月）：升贴水.

source：WIND

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 284400 400 0.14%

#1锡升贴水 元/吨 400 0 0%

40%锡精矿 元/吨 272400 400 0.15%

60%锡精矿 元/吨 276400 400 0.14%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 183750 0 0%



锡上期所库存（日度）

......

碳酸锂日度观点
市场需求较好，仓单持续大幅去库，年底前下游锂电材料企业需求预计维持环比增长态势，随着排产提升与实际需求释放，有望拉动锂盐现货采购需求，对期货价格形成
阶段性托底力量。

碳酸锂期货盘面价格变化

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 191750 0 0%

无铅焊锡 元/吨 290250 0 0%

费城半导体指数(SOX).

source：WIND

0 费城半导体指数(SOX)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 5674 -58 -1.01%

仓单数量：锡：广东 吨 3700 -97 -2.55%

仓单数量：锡：上海 吨 1388 39 2.89%

LME锡库存：合计 吨 2790 -40 -1.41%

库存：锡：合计季节性.

source：WIND

吨
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精炼锡进口盈亏.

source：WIND

元/吨 精炼锡进口盈亏
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平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科和平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科.

source：WIND

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科
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单位：元/吨 当日收盘 昨日收盘 上周收盘 日变动 周变动

碳酸锂期货主力 80780 83400 77120 -2620 3660

碳酸锂期货连续 81840 81740 75800 100 6040

碳酸锂期货连一 83260 82740 75580 520 7680

碳酸锂期货连二 83400 82900 75920 500 7480



锂现货数据.

碳酸锂交易所库存.

碳酸锂期货连三 83000 82400 75980 600 7020

碳酸锂期货连五 83280 82600 75720 680 7560

碳酸锂期货连一连二月差 -140 -160 -340 20 200

碳酸锂期货连一连三月差 260 340 -400 -80 660

碳酸锂期货连二连五月差 120 300 200 -180 -80

碳酸锂期货主力合约.

source：Wind

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅 周涨跌 周涨跌幅

锂云母均价，2%~2.5% 元/吨 2180 0 -3.27% 240 12.37%

锂辉石精矿均价，6%，CIF中国 美元/吨 944 0 0% 63 7.15%

磷锂铝石，6%~7% 元/吨 7400 -250 6.09% 425 6.09%

SMM电池级碳酸锂均价 元/吨 80550 550 0.69% 5150 6.83%

SMM工业级碳酸锂均价 元/吨 78350 550 0.71% 5200 7.11%

电池级&工业级碳酸锂价差 元/吨 2200 0 0% -50 -2.22%

SMM电池级氢氧化锂均价 元/吨 75780 400 0.53% 2100 2.9%

SMM工业级氢氧化锂均价 元/吨 70380 400 0.57% 2000 2.92%

电池级碳氢价差 元/吨 -4770 -150 3.25% -3050 177.33%

电池级氢氧化锂，CIF中日韩 美元/公斤 9.85 0 0% 0.0314 3.14%

电池级氢氧化锂CIF中日韩和国内价差 元/吨 -5963.2 -384.24 6.89% -19.44 0.33%

source：Wind

电池级碳酸锂氢氧化锂价格及价差.

source：Wind

元/吨 元/吨电池级碳酸锂-平均价 氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平均价 电池级氢氧化锂与电池级碳酸锂价差(右轴)
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锂矿价格.

source：Wind

美元/吨 锂辉石精矿(6%,CIF中国)-平均价 锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） - 平均价 磷锂铝石（Li2O:6%-7%） - 平均价
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最新数量 日增减 日增减幅度 周增减 周增减幅度

广期所仓单库存 27621 -20 -0.07% -1078 -3.76%

碳酸锂周度社会总库存 127358 -3008 -2.31% -10173 -7.4%

碳酸锂周度冶炼厂库存 32051 -1630 -4.84% -2405 -6.98%

碳酸锂周度下游库存 53288 -1987 -3.59% -6207 -10.43%

碳酸锂周度其他库存 42020 610 1.47% -1560 -3.58%

source：Wind



.....

硅产业链日度观点
工业硅：随着后续枯水期的到来，企业减产预计增多，价格重心或将小幅上移，但由于行业整体库存压制，价格高度不易过高，需持续观察需求端补库情况。
多晶硅：现货市场冷清，供给端有减产预期，建议持续观察后续生产情况，基本面依然偏弱。

工业硅现货数据

工业硅盘面

碳酸锂仓单数量.

source：Wind

手 仓单数量：碳酸锂：小计
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东553# 元/吨 9450 0 0%

黄埔港553# 元/吨 9450 0 0%

天津港553# 元/吨 9350 50 0.54%

昆明553# 元/吨 9600 0 0%

新疆553# 元/吨 8800 50 0.57%

新疆99# 元/吨 8800 50 0.57%

华东421# 元/吨 9700 0 0%

黄埔港421# 元/吨 9950 0 0%

天津港421# 元/吨 9800 0 0%

昆明421# 元/吨 9950 0 0%

四川421# 元/吨 9750 0 0%

华东553#基差 元/吨 295 115 63.89%

华东421#基差 元/吨 545 65 13.54%

华东421#-553#价差 元/吨 250 -50 -16.67%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

工业硅主力 元/吨 9100 -55 -0.6%

工业硅连续 元/吨 8700 -90 -1.02%

工业硅连三 元/吨 9080 -70 -0.77%

工业硅连续-连三 元/吨 -360 0 0%

工业硅期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手工业硅期货主力合约收盘价 工业硅期货主力合约持仓量(右轴)
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工业硅期现价格.

source：Wind

元/吨 工业硅期货主力 通氧553#硅(华东) 421#硅(华东)
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华东工业硅421#基差季节性.

source：Wind

元/吨
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华东工业硅553#基差季节性.

source：Wind
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多晶硅价格.

source：Wind

元/千克 多晶硅致密料-平均价 N型多晶硅料 - 平均价
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硅片价格.

source：Wind

元/片
硅片M10-182mm（150μm） 硅片G12-210mm

N型182mm硅片（130μm） N型210mm硅片（130μm）
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电池片价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon电池片M10 Topcon电池片G12 PERC电池片M10

PERC电池片G12
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组件价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon组件-182mm Topcon组件-210mm

PERC组件双面-182mm PERC组件双面-210mm
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DMC价格.

source：Wind

元/吨 DMC-平均价
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107胶价格.

source：Wind

元/吨 107胶-平均价
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生胶价格.

source：Wind

元/吨 生胶 - 平均价
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硅油价格.

source：Wind

元/吨 硅油-平均价
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆样本周度开工率季节性.

source：Wind

%
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

50

60

70

80

90

工业硅云南样本周度开工率季节性.
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我国多晶硅总库存季节性.

source：Wind
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多晶硅行业平均成本.

source：Wind

元/千克 多晶硅行业平均成本
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我国硅片当前产能季节性.

source：Wind
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我国硅片月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量：当月值季节性.

source：Wind

GW
2021 2022 2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

10

20

30

40

50

工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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工业硅云南样本周度库存季节性.

source：Wind
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新疆553平均成本季节性.

source：Wind
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云南553平均成本季节性.
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