
.

贵金属有色金属产业日报
2025/10/29

咨询业务资格：沪证监许可【2012】1515号 
研报作者：许亮 Z0002220
审核：唐韵 Z0002422

【免责声明 】 本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布时的观点、结论和建议。
在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修
改， 交易者（您）应当自行关注相应的更新或修改。本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，交易者（您）并不能依靠本报告以取代行使独立判断。对交
易者（您）依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用
或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“东亚期货”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。
本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

贵金属日度观点
基本面受中美贸易谈判取得实质性进展影响，双方达成框架协议且美方取消加征关税计划，市场避险情绪显著降温，削弱黄金短期避险溢价。同时美联储利率决议在即，
市场观望情绪浓厚，叠加实物贴水扩大至6.18元/克，贵金属处于阶段性回调阶段，但中期买盘支撑仍存。

SHFE金银期货主连价格.

source：Wind
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COMEX黄金与金银比.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 COMEX金银比价(右轴)
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SHFE与SGX黄金期现价差.

source：wind
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SHFE与SGX白银期现价差.

source：wind
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)
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黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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铜日度观点
现货价格以及升贴水均走弱，下游采购情绪积极，成交却相对冷清。可见，降价虽然提高了市场关注度，但期现共振走高，需要将观望转化为实际成交，同时宏观面又配
合，短期维持高位震荡整理。

铜期货盘面数据（日度）

铜现货数据（日度）

SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 88710 1730 1.99%

沪铜连一 元/吨 88710 1730 1.99%

沪铜连三 元/吨 88640 1680 1.93%

伦铜3M 美元/吨 11029.5 29 0.26%

沪伦比 比值 7.99 0.08 1.01%

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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美国:美元指数.

source：wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 87765 -140 -0.16%

上海物贸 元/吨 87735 -405 -0.46%

广东南储 元/吨 87780 -390 -0.44%

长江有色 元/吨 87820 -420 -0.48%

上海有色升贴水 元/吨 -60 -5 9.09%



铜进口盈亏及加工（日度）

铜精废价差（日度）

铜上期所仓单（日度）

上海物贸升贴水 元/吨 -65 -5 8.33%

广东南储升贴水 元/吨 -60 0 0%

长江有色升贴水 元/吨 0 -5 -100%

现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)季节性.

source：WIND
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LME铜（现货/3个月）：升贴水季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -764.82 21.03 -2.68%

铜精矿TC 美元/吨 -42.5 0 0%

铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 3975.21 -403.62 -9.22%

合理精废价差（含税） 元/吨 1578.05 -5.1 -0.32%

价格优势（含税） 元/吨 2397.16 -398.52 -14.25%

目前精废价差（不含税） 元/吨 9005 -410 -4.35%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6793.67 -35.39 -0.52%

价格优势（不含税） 元/吨 2211.33 -374.61 -14.49%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 35745 -101 -0.28%



LME铜库存（日度）

....

铝日度观点
铝：宏观政策是近期影响沪铝价格的核心因素。本周宏观氛围均向好，美国9月份的CPI低于预期。9月核心价格上涨0.23%，使核心CPI年率降至3.0%。总体价格环比上
涨0.31%，使整体CPI年率上涨3.0%，强化降息预期。中美关税方面，周六上午中美两国经贸团队在马来西亚吉隆坡开始举行中美经贸磋商，中美就关税等多项议题形成
初步共识，我们认为本轮关税谈和概率更大，关税仍将继续延期但彻底解决问题的可能性较低。沪铝国内基本面本周保持稳健，海外供应端出现扰动，伦铝带动沪铝上
涨。总的来说，上周沪铝宏观与基本面共振，铝价强势运行，后续需关注30日美联储利率决议，同时关注是否会和9月相同出现资金抢跑，超涨回落的情况。

氧化铝：氧化铝目前仍走在过剩逻辑的道路上。目前氧化铝国内产能维持高位，过剩明显，同时进口窗口打开，前期进口氧化铝于10-11月陆续到港，加剧供需不平衡的
状态，目前国内外现货价格无论是网价还是成交价均持续下跌，想要改善这种情况，需要检修企业达到一定量级。

铸造铝合金：铝合金对沪铝有较强跟随性，且由于原材料紧俏和违规税收返还政策影响，下方支撑较强。

铝&氧化铝盘面价格

铝&氧化铝价差

国际铜仓单：总计 吨 10960 0 0%

沪铜仓单：上海 吨 3974 0 0%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 35745 -101 -0.28%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 134575 -1400 -1.03%

LME铜库存：欧洲 吨 17400 0 0%

LME铜库存：亚洲 吨 117175 -1400 -1.18%

LME铜库存：北美洲 吨 0 0 -100%

LME铜注册仓单：合计 吨 123400 -2600 -2.06%

LME铜注销仓单：合计 吨 11175 1200 12.03%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND

吨
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝主力 元/吨 21295 155 0.73%

沪铝连续 元/吨 21270 150 0.71%

沪铝连一 元/吨 21295 155 0.73%

沪铝连二 元/吨 21330 150 0.71%

伦铝（3M） 美元/吨 2894 15.5 0.54%

沪伦比 / 7.3441 -0.0099 -0.13%

氧化铝主力 元/吨 2879 62 2.2%

氧化铝连续 元/吨 2824 49 1.77%

氧化铝连一 元/吨 2845 49 1.75%

氧化铝连二 元/吨 2879 62 2.2%

铝合金主力 元/吨 20575 -140 -0.68%

铝合金连续 元/吨 20530 -120 -0.58%

铝合金连一 元/吨 20575 -140 -0.68%

铝合金连二 元/吨 20615 -175 -0.84%

国内外铝主力合约价格走势.

source：Wind

元/吨 美元/吨沪铝期货主力合约收盘价 期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘(右轴)
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氧化铝期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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沪铝连续-连一 元/吨 -20 35 -63.64%



铝现货数据

沪铝连一-连二 元/吨 -40 -20 100%

伦铝（3-15） 美元/吨 -20.72 6.53 -23.96%

氧化铝连续-连一 元/吨 -21 -4 23.53%

氧化铝连一-连二 元/吨 -21 2 -0.087

铝主力/氧化铝主力 - 8 -0.046 -0.61%

铝合金连续-连一 元/吨 -45 20 -30.77%

铝合金连一-连二 元/吨 -40 35 -46.67%

沪铝2511-铝合金2511 元/吨 590 -65 -9.92%

沪铝月差.

source：Wind
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氧化铝月差.

source：Wind
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LME铝3-15升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-100

0

100

200

300

铝主力/氧化铝主力比值季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东铝价 元/吨 21170 15 -20%

佛山铝价 元/吨 21070 -20 1

中原铝价 元/吨 21040 6.53 -23.96%

华东基差 元/吨 -30 10 -25%

佛山基差 元/吨 -130 0 0%

中原基差 元/吨 -160 10 -5.88%

沪粤价差 元/吨 90 0 0%

沪豫价差 元/吨 130 0 0%

粤豫价差 元/吨 40 0 0%

伦铝现货 美元/吨 2891.61 13.83 0.48%

伦铝 0-3 美元/吨 2.61 -0.67 -20.43%

A00铝三地现货基差.

source：Wind

元/吨 SMM华东铝升贴水 SMM佛山铝升贴水 SMM中原铝升贴水

21/12 22/12 23/12 24/12

-500

-250

0

250

500

750

铝现货三地价差.

source：Wind

元/吨 铝现货粤豫价差 铝现货沪豫价差 铝现货沪粤价差
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铝&氧化铝期货库存

LME铝现货和0-3升贴水.

source：Wind

美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)

21/12 22/12 23/12 24/12

1500

2000

2500

3000

3500

-50

0

50

100

氧化铝四地基差.

source：Wind

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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铝现货进口盈亏.

source：Wind

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏.

source：Wind

元/吨 美元/吨氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 66044 -199 -0.3%

沪铝仓单：河南 吨 474 0 0%

沪铝仓单：山东 吨 14101 0 0%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 26634 0 0%

伦铝库存：总计 吨 465650 -3625 -0.77%

伦铝库存：亚洲 吨 462025 -3625 -0.78%

伦铝库存：欧洲 吨 3625 0 0%

伦铝库存：北美洲 吨 0 0 -100%

伦铝注册仓单：总计 吨 404675 0 0%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 223372 0 0%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 223372 0 0%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 0 0 -100%

氧化铝仓单：厂库山东 吨 0 0 -100%

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性.

source：Wind
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SHFE铝仓单数量季节性.

source：Wind
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LME铝库存季节性.

source：Wind
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锌日度观点
供需近期无显著改变，国内冶炼端供给稳定，海外则减停产。价差受基本面不一致而持续扩大，目前来到-6000元/吨下方。目前沪锌基本面相对于海外仍处弱势，供强需
弱格局明显，LME锌维持上涨趋势。库存方面，国内库存震荡，而LME去库速度放缓，低库存为价格提供支撑。短期内，关注出口窗口打开情况，以及宏观上行驱动的可
能性。

锌盘面价格.

锌现货数据.

SHFE氧化铝仓单总量季节性.

source：Wind
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LME铝注册仓单占比季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锌主力 元/吨 22430 12000% 0.54%

沪锌连续 元/吨 22430 120 0.54%

沪锌连一 元/吨 22455 120 0.54%

沪锌连二 元/吨 22485 135 0.6%

LME 锌收盘价 美元/吨 3058 3 0.1%

锌沪伦比 / 7 0 -0.13%

连续 - 连一 元/吨 -60 20 -25%

连一 - 连二 元/吨 -25 0 0%

连二 - 连三 元/吨 -15 20 -57.14%

source：Wind

内外盘锌价走势.

source：Wind

美元/吨元/吨 LME锌收盘价(右轴) SHFE锌锭_当日收盘价
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LME锌收盘价VS美元指数.

source：Wind

美元/吨 1973年3月=100LME锌收盘价 美国:美元指数(右轴)
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沪锌02合约基差季节性.

source：Wind

元/吨
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沪锌连三-连四季节性.

source：Wind

元/吨
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锌期货库存.

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

SMM 0#锌均价 元/吨 22290 20 0.09%

SMM 1#锌均价 元/吨 22220 20 0.09%

上海升贴水 元/吨 -40 5 -11.11%

广东升贴水 元/吨 -95 0 0%

天津升贴水 元/吨 -60 -5 9.09%

LME 0-3m 美元/吨 171.09 -41.8 -19.63%

LME 3-15m 美元/吨 59.55 -2.44 -17.39%

source：Wind

锌锭三地基差走势.

source：Wind

元/吨 广东10:15升贴水 天津10:15升贴水 上海10:15升贴水
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LME锌(现货/三个月):升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
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单位 最新数量 日增减 日增减幅

沪锌仓单：总计 吨 67424 -847 -1.24%

沪锌仓单：上海 吨 0 0 -100.0%

沪锌仓单：广东 吨 37896 -574 -1.49%

沪锌仓单：浙江 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：江苏 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：天津 吨 29528 -273 -0.9%

伦锌库存：总计 吨 35250 -1800 -4.86%

伦锌库存：亚洲 吨 35250 -1800 -4.86%

伦锌库存：欧洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌库存：北美洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌注册仓单：总计 吨 28425 375 1.34%

source：Wind

LME锌库存.

source：Wind

吨
LME锌：库存：亚洲 LME锌：库存：欧洲 LME锌：库存：北美洲
LME锌库存总计
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交易所锌锭库存.

source：Wind

吨 LME：库存：锌 SHFE精炼锌库存总计
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镍产业链日度观点
镍矿方面印尼公布26年配额申报法规，新规细则趋于严格，规定矿产生产企业共可提交两次申请，若未通过申请则没有任何生产配额。新能源四季度旺季，下游采购需求
持续处于高位，目前报价连续数周上涨；当前市场流通偏紧，下游采购意愿强烈，后续或延续强势。镍铁近期价格再一次下移，整体重心明显下滑，成本支撑有所松动。
不锈钢方面日内同样走势较弱，现货成交压力较大，消息称多家头部钢厂即将减产挺价，主要以200系为主，关注后续实际走势。目前相较前期连续去库周期上行动力不
足，成本松动下不锈钢或宽幅震荡为主。

交割品价格及仓单

LME锌库存总计季节性.

source：Wind

吨
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最新值 环比差值 环比 单位

沪镍主连 121540 980 1% 元/吨

沪镍连一 120560 -1840 -1.50% 元/吨

沪镍连二 120740 -1820 -1.48% 元/吨

沪镍连三 120960 -1770 -1.48% 元/吨

LME镍3M 15245 -90 -1.44% 美元/吨

成交量 109262 -47034 -30.09% 手

持仓量 109686 -5360 -4.66% 手

仓单数 31433 48 0.15% 吨

主力合约基差 240 930 -134.8% 元/吨

source：同花顺,南华研究,SMM,wind

最新值 环比差值 环比 单位

不锈钢主连 12805 55 0% 元/吨

不锈钢连一 12750 -65 -0.51% 元/吨

不锈钢连二 12760 -55 -0.43% 元/吨

不锈钢连三 12835 60 0.47% 元/吨

成交量 93841 -3249 -3.35% 手

持仓量 98223 -2030 -2.02% 手

仓单数 73777 -119 -0.16% 吨

主力合约基差 620 65 11.71% 元/吨

source：同花顺,南华研究,SMM

镍内外盘走势.

source：Wind

元/吨 沪镍期货主力合约收盘价 期货收盘价：LME镍（3个月）：电子盘
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不锈钢主力合约.

source：Wind

元/吨 不锈钢期货主力合约收盘价
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镍矿价格及库存

下游利润

镍生铁价格

镍现货平均价.

source：Wind

元/吨 镍豆-平均价 1#进口镍-平均价 SMM 1#电解镍-平均价
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上期所镍仓单库存季节性.

source：Wind

万吨
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菲律宾红土镍矿1.5%(FOB).

source：Wind

美元/湿吨 菲律宾红土镍矿1.5%(FOB)-平均价
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中国港口镍矿库存分港口季节性.

source：Wind
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中国一体化MHP生产电积镍利润率季节性.

source：Wind
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生产硫酸镍利润率-分原料.

source：Wind

%

MHP生产硫酸镍-利润率 高冰镍生产硫酸镍-利润率
镍豆生产硫酸镍-利润率
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电池级硫酸镍较一级镍豆溢价.

source：Wind

元/镍吨 电池级硫酸镍较一级镍（豆）溢价
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中国304不锈钢冷轧卷利润率季节性.

source：Wind
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锡日度观点
从基本面上看并无改变，云南产量下滑，精矿进口锐减，供给较需求更弱。短期内供给端扰动解决难度较大，沪锡短期仍偏强，预测支撑在27.6万元附近。

锡期货盘面数据（日度）

锡现货数据（日度）

中国8-12%镍生铁出厂价_全国平均.

source：Wind

元/镍点 8-12%高镍生铁(出厂价)-平均价
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Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)平均价.

source：Wind

元/镍点 Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)：平均价
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 286720 3550 1.25%

沪锡连一 元/吨 286720 3550 1.25%

沪锡连三 元/吨 286890 3440 1.21%

伦锡3M 美元/吨 36325 235 0.65%

沪伦比 比值 7.86 -0.05 -0.63%

沪锡期货主力合约收盘价.

source：WIND

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东.

source：WIND

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东
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LME锡（现货/三个月）：升贴水.

source：WIND

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 285200 900 0.32%

#1锡升贴水 元/吨 400 0 0%

40%锡精矿 元/吨 273200 900 0.33%

60%锡精矿 元/吨 277200 900 0.33%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 184750 1000 0.54%



锡上期所库存（日度）

......

碳酸锂日度观点
市场需求较好，仓单持续大幅去库，年底前下游锂电材料企业需求预计维持环比增长态势，随着排产提升与实际需求释放，有望拉动锂盐现货采购需求，对期货价格形成
阶段性托底力量。预计下游排产情况将环比进一步增长，进而带动锂盐需求持续释放。若届时国内可流通锂精矿库存仍未能得到及时、有效的补充，那么在锂盐厂高开工
率的背景下，国内可流通锂精矿库存将面临进一步去化压力。在此情境下，市场或因锂精矿供应缺口扩大，触发锂精矿价格与碳酸锂价格同步上涨的局面。

碳酸锂期货盘面价格变化

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 192750 1000 0.52%

无铅焊锡 元/吨 291250 1000 0.34%

费城半导体指数(SOX).

source：WIND

0 费城半导体指数(SOX)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 5682 73 1.3%

仓单数量：锡：广东 吨 3775 -3 -0.08%

仓单数量：锡：上海 吨 1321 76 6.1%

LME锡库存：合计 吨 2700 -25 -0.92%

库存：锡：合计季节性.

source：WIND

吨
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精炼锡进口盈亏.

source：WIND

元/吨 精炼锡进口盈亏
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平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科和平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科.

source：WIND

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科

22/04 22/08 22/12 23/04 23/08 23/12 24/04 24/08 24/12 25/04 25/08

10000

15000

20000

25000

单位：元/吨 当日收盘 昨日收盘 上周收盘 日变动 周变动

碳酸锂期货主力 82900 81640 75700 1260 7200

碳酸锂期货连续 80800 81120 75300 -320 5500

碳酸锂期货连一 81480 81740 75700 -260 5780



锂现货数据.

碳酸锂交易所库存.

碳酸锂期货连二 81640 81900 75860 -260 5780

碳酸锂期货连三 81160 81500 75780 -340 5380

碳酸锂期货连五 81220 81760 75480 -540 5740

碳酸锂期货连一连二月差 -160 -160 -160 0 0

碳酸锂期货连一连三月差 320 240 -80 80 400

碳酸锂期货连二连五月差 420 140 380 280 40

碳酸锂期货主力合约.

source：Wind

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅 周涨跌 周涨跌幅

锂云母均价，2%~2.5% 元/吨 2130 65 0% 285 15.45%

锂辉石精矿均价，6%，CIF中国 美元/吨 928 3 0.32% 71 8.28%

磷锂铝石，6%~7% 元/吨 7415 0 14.52% 940 14.52%

SMM电池级碳酸锂均价 元/吨 79150 650 0.83% 4800 6.46%

SMM工业级碳酸锂均价 元/吨 76950 650 0.85% 4850 6.73%

电池级&工业级碳酸锂价差 元/吨 2200 0 0% -50 -2.22%

SMM电池级氢氧化锂均价 元/吨 75080 300 0.4% 1850 2.5%

SMM工业级氢氧化锂均价 元/吨 69680 300 0.43% 1750 2.58%

电池级碳氢价差 元/吨 -4070 -350 9.41% -2950 263.39%

电池级氢氧化锂，CIF中日韩 美元/公斤 9.75 0.1 1.04% 0.0317 3.17%

电池级氢氧化锂CIF中日韩和国内价差 元/吨 -6008.08 395.88 -6.18% 170.39 -2.76%

source：Wind

电池级碳酸锂氢氧化锂价格及价差.

source：Wind

元/吨 元/吨电池级碳酸锂-平均价 氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平均价 电池级氢氧化锂与电池级碳酸锂价差(右轴)
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锂矿价格.

source：Wind

美元/吨 锂辉石精矿(6%,CIF中国)-平均价 锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） - 平均价 磷锂铝石（Li2O:6%-7%） - 平均价
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最新数量 日增减 日增减幅度 周增减 周增减幅度

广期所仓单库存 27525 190 0.7% -1494 -5.15%

碳酸锂周度社会总库存 130366 -2292 -1.73% -8146 -5.88%

碳酸锂周度冶炼厂库存 33681 -602 -1.76% -2532 -6.99%

碳酸锂周度下游库存 55275 -2460 -4.26% -3004 -5.15%

碳酸锂周度其他库存 41410 770 1.89% -2610 -5.93%

source：Wind



.....

硅产业链日度观点
工业硅：随着后续枯水期的到来，企业减产预计增多，价格重心或将小幅上移，但由于行业整体库存压制，价格高度不易过高，需持续观察需求端补库情况。
多晶硅：现货市场冷清，供给端有减产预期，建议持续观察后续生产情况，基本面依然偏弱。

工业硅现货数据

工业硅盘面

碳酸锂仓单数量.

source：Wind

手 仓单数量：碳酸锂：小计
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东553# 元/吨 9350 0 0%

黄埔港553# 元/吨 9350 50 0.53%

天津港553# 元/吨 9250 0 0%

昆明553# 元/吨 9600 0 0%

新疆553# 元/吨 8700 0 0%

新疆99# 元/吨 8700 0 0%

华东421# 元/吨 9650 0 0%

黄埔港421# 元/吨 9950 0 0%

天津港421# 元/吨 9800 0 0%

昆明421# 元/吨 9950 0 0%

四川421# 元/吨 9750 0 0%

华东553#基差 元/吨 395 10 2.6%

华东421#基差 元/吨 695 10 1.46%

华东421#-553#价差 元/吨 300 0 0%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

工业硅主力 元/吨 9170 215 2.4%

工业硅连续 元/吨 8795 190 2.21%

工业硅连三 元/吨 9155 175 1.95%

工业硅连续-连三 元/吨 -375 -10 2.74%

工业硅期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手工业硅期货主力合约收盘价 工业硅期货主力合约持仓量(右轴)

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

10000

12500

15000

17500

100000

200000

300000

400000

工业硅期现价格.

source：Wind

元/吨 工业硅期货主力 通氧553#硅(华东) 421#硅(华东)
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华东工业硅421#基差季节性.

source：Wind

元/吨
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华东工业硅553#基差季节性.

source：Wind
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多晶硅价格.

source：Wind

元/千克 多晶硅致密料-平均价 N型多晶硅料 - 平均价
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硅片价格.

source：Wind

元/片
硅片M10-182mm（150μm） 硅片G12-210mm

N型182mm硅片（130μm） N型210mm硅片（130μm）
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电池片价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon电池片M10 Topcon电池片G12 PERC电池片M10

PERC电池片G12

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06
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组件价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon组件-182mm Topcon组件-210mm

PERC组件双面-182mm PERC组件双面-210mm

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06
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DMC价格.

source：Wind

元/吨 DMC-平均价

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

20000

30000

40000

50000

107胶价格.

source：Wind

元/吨 107胶-平均价
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生胶价格.

source：Wind

元/吨 生胶 - 平均价
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硅油价格.

source：Wind

元/吨 硅油-平均价
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

07/0104/01 10/01
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工业硅云南周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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工业硅新疆样本周度开工率季节性.

source：Wind
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工业硅云南样本周度开工率季节性.
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我国多晶硅总库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025
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多晶硅行业平均成本.

source：Wind

元/千克 多晶硅行业平均成本
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我国硅片当前产能季节性.

source：Wind
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我国硅片月度产量季节性.

source：Wind

吉瓦
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光伏新增装机量：当月值季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
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25

50

75

100

工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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工业硅云南样本周度库存季节性.

source：Wind

吨
2023 2024 2025
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新疆553平均成本季节性.

source：Wind
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云南553平均成本季节性.

source：Wind
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