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基本面及观点

基本面要点1：原料动力煤价格持续上行，尿素成本线抬升，部分气头企业因亏损检修，供应端收缩预期升温。 

基本面要点2：天气转好推动小麦播种，下游拿货积极性提升，复合肥开工率环比增3.53%，需求短期改善。

基本面要点3：企业库存达161.54万吨，创历史新高，北方降雨致发运放缓，累库压力未解。

基本面要点4：日产维持19.62万吨高位，前期检修装置陆续复产，供强需弱格局延续。

观点：成本支撑与农需回暖驱动短期反弹，但高库存和供应过剩压制上行空间，尿素基本面维持震荡偏强但高度受限格局。

尿素基本面数据

中国尿素周度企业库存..
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尿素：厂内库存：中国（周）.
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尿素两广库存.
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尿素库存（港口+内地）.
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尿素期货主力合约持仓量.
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尿素期货主力合约成交量.
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尿素仓单数量合计.
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尿素仓单有效预报合计.
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河南小颗粒市场价(日).
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河南小颗粒基差.
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河南大小颗粒价差.
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山东小颗粒市场价(日).

source：Wind

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

1500

2000

2500

3000

山东小颗粒基差.
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尿素山东大小颗粒价差.

source：wind

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

-500

-250

0

250

尿素1-5价差季节性.
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尿素5-9价差季节性.
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尿素9-1价差季节性.
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尿素：固定床生产成本.
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尿素：天然气制生产成本.
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尿素：水煤浆气化生产成本.
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固定床制尿素生产利润.
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天然气制尿素生产利润.
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水煤浆气化制尿素生产利润.
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尿素：生产企业待发订单天数.
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尿素：产能利用率（周）.
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尿素总日产量.
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复合肥产能利用率.
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复合肥库存.
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复合肥山东生产成本.
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复合肥山东生产毛利.
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中国小颗粒FOB价.
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中东小颗粒FOB价.
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动力煤现货价格..
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动力煤港口库存合计..
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