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本周观点

• 本周，在贸易摩擦等外部因素趋于稳定后，A股迎来震荡反弹，但市场风偏仍处于下降通道。

• 从市场资金的角度来看，各路资金阶段性避险，融资余额减少62.21亿元，股票型ETF净赎回185亿份。

这显示出，在重要会议叠加三季报窗口期，各路资金转向保守，伺机而动。

• 从板块层面来看，各类成长板块本周出现显著反弹，这既得益于前两周调整后的更合适的性价比，又得

益于部分企业三季报表现亮眼。

• 10月最后一周进入三季报密集发布期，根据日历效应，红利资产的胜率显著优于其他各类资产。可重点

关注IH和IF相对于IM和IC走强的机会。

• 综合来看，本周后半周A股显著反弹，反攻的支点依然是科技板块，这与“十五五指导意见”的主旨也不

谋而合。若下周前半周能延续周五的放量上涨趋势，则A股有望迎来新的上涨波段。若没有延续放量，

则A股仍将会延续震荡上行。业绩窗口期的日历效应仍未结束，偏向红利风格IH和IF仍可作为压舱石资

产适当多配，同时围绕市场情绪寻找做多IM和IC的机会。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨3.47%，市场本周普遍反弹，成长风格领涨大市。本周一级行业普涨，TMT引领反弹，农林牧渔、食

品饮料、美容护理逆势下跌。现货指数，上证50收3045.82，沪深300收4660.68，中证500收7258.53，中证1000收7419.24。四大期指

主力合约，IH收3048.6，IF收4634.8，IC收7159.8，IM收7298.0。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于2.78，IF收于-25.88，IC收于-98.73，IM收于-121.24。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于12.46，沪深300收于14.79，中证500收于36.04，中证1000收于46.59。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于6.28%，沪深300收于5.02%，中证500收于1.06%，中证1000收于

0.28% 。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额17973.14亿元，较上周日均缩量3955.38亿元，平均换手率1.66% ；融资余额减少62.21亿元，

融券余额增加0.63亿元，股票型ETF净赎回1,848,450.00万份；中国长短利差大幅缩小至0.3696%，离岸人民币汇率横向波动收7.1262。



全球股市：本周全球股市普遍反弹，能源、工业、信息科技领涨

数据来源：WIND，东亚期货 5
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A股：本周普遍反弹，成长风格领涨大市

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周一级行业普涨，TMT引领反弹，农林牧渔、食品饮料、
美容护理逆势下跌

数据来源：WIND，东亚期货 7
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价均小幅下降

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额17973.14亿元，较上周日均缩量
3955.38亿元，平均换手率1.66%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额减少62.21亿元，融券余额增加0.63亿元，股票型
ETF净赎回1,848,450.00万份

数据来源：WIND，东亚期货 14
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本周，中国长短利差大幅缩小至0.3696%，离岸人民币汇率横向波
动收7.1262

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 10月20日

• 中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议10月20日上午在北京开始举行。中央委员会总书记习近平代表中央政治局向
全会作工作报告，并就《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议（讨论稿）》向全会作了说明。

• 国家统计局公布数据显示，9月份70个大中城市中，各线城市商品住宅销售价格环比下降，同比降幅继续呈收窄态势。当月一
线城市新建商品住宅销售价格环比下降0.3%，降幅比上月扩大0.2个百分点。其中，北京和上海分别上涨0.2%和0.3%，广州
和深圳分别下降0.6%和1.0%。一线城市二手住宅销售价格环比下降1.0%，降幅与上月相同。其中，北京、上海、广州和深
圳分别下降0.9%、1.0%、0.8%和1.0%。

• 10月21日

• 外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会。有记者就中美经贸谈判提问。郭嘉昆表示，中方在处理中美经贸问题上的立场是一贯
的、明确的，关税战、贸易战不符合任何一方的利益，双方应该在平等、尊重、互惠的基础上协商解决有关问题。

• 10月22日

• 美国总统特朗普称下周APEC峰会上中美会在贸易问题上达成协议，但两国元首未必会见，外交部回应：元首外交对中美关系
发挥着不可替代的战略引领作用，中美两国元首保持着密切的交往和沟通；关于提到的具体问题，目前没有可以提供的信息。
欧方称将与中方举行会谈讨论稀土出口管制问题，外交部回应：中欧经贸关系的本质是优势互补，互利共赢；希望欧方恪守
支持自由贸易、反对贸易保护主义的承诺，为各国企业提供公平、透明、非歧视的营商环境，以实际行动维护市场经济和世
贸组织规则，坚持通过对话协商妥善解决贸易分歧。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 10月23日

• 十四届全国人大常委会第十八次会议10月24日至28日在北京举行。会议将审议海商法修订草案、村民委员会组织法修正草案、
城市居民委员会组织法修订草案、网络安全法修正草案、环境保护税法修正草案、生态环境法典污染防治编草案、生态环境
法典法律责任和附则编草案；审议全国人大监察和司法委员会关于提请审议检察公益诉讼法草案的议案；审议国务院关于提
请审议耕地保护和质量提升法草案的议案等。

• 商务部新闻发言人就中美经贸磋商有关问题答记者问：经中美双方商定，中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰将于10

月24日至27日率团赴马来西亚与美方举行经贸磋商；双方将按照今年以来两国元首历次通话重要共识，就中美经贸关系中的
重要问题进行磋商。

• 10月24日

• 外交部发言人宣布：应大韩民国总统李在明邀请，国家主席习近平将于10月30日至11月1日赴韩国庆州出席亚太经合组织第
三十二次领导人非正式会议并对韩国进行国事访问。
就APEC会议期间中美元首是否举行会晤相关问题，外交部发言人郭嘉昆表示，中美双方就两国元首会晤保持着密切沟通，如
有进一步消息中方将及时发布。

• 中共中央举行新闻发布会，介绍和解读党的二十届四中全会精神，并就“十四五”规划目标任务落实情况、人工智能发展目标、
进一步扩大开放和吸引外资、培育和发展新质生产力等热点问题答记者问。中央政策研究室主任江金权介绍，《中共中央关
于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》共15个部分、61条、分为三大板块。第一板块是总论，主要阐述“十四
五”时期我国发展取得的重大成就、抓好“十五五”时期经济社会发展的重大意义和总体要求。第二板块为分论，分领域部署“十
五五”时期的战略任务和重大举措。第三板块主要部署坚持和加强党中央集中统一领导、推进社会主义民主法治建设等任务。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

中国至10月20日一年期贷款市场报价利率 / 中国 3.00% 3.00% 3.00%

中中国第三季度GDP年率 / 中国 5.2% / 4.8%

中国9月社会消费品零售总额同比 / 中国 3.40% 3.00% 3.00%

中国9月规模以上工业增加值同比 / 中国 5.20% 5.00% 6.50%

美国9月未季调CPI年率 / 美国 2.90% 3.10% 3.00%

美国9月未季调核心CPI年率 / 美国 3.10% 3.10% 3.00%

美国10月标普全球制造业PMI初值 / 美国 52 52 52.2

美国10月标普全球服务业PMI初值 / 美国 54.2 53.5 55.2

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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