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白糖日报
基本面承压，国际端巴西高产持续兑现，9月下半月糖产同比增10.76%至313.7万吨，叠加巴基斯坦10万吨采购流标、菲律宾暂停进口抑制需求；国内9月进口糖55
万吨同比增35.8万吨，新榨季新疆等地糖厂陆续开机，但消费淡季导致购销清淡，整体呈现供强需弱格局。长期看全球供应过剩预期未改，短期贸易流紧张仅边际
支撑。

白糖期货价格及价差
2025-10-20 收盘价 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-10-20 收盘价 日涨跌 周涨跌

SR01 5428 0.3% -0.77% SR01-05 35 0 3

SR03 5413 0.35% -0.75% SR05-09 -16 0 -5

SR05 5389 0.22% -0.90% SR09-01 -19 0 2

SR07 5393 0.17% -0.9% SR01-03 18 0 2

SR09 5403 0.19% -0.84% SR03-05 17 0 1

SR11 5392 0.09% -2.03% SR05-07 -7 0 -5

SB 15.53 -2.02% -0.26% SR07-09 -9 0 0

W 439.7 -0.32% -0.68% SR09-11 6 0 61

SR11-01 -25 0 -59

白糖SR主力收盘价

source：Wind
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ICE原糖及白糖价格

source：Wind

美分/磅 美分/吨@SB0W.NBT收盘价 W0W.ICE收盘价(右轴)
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白糖1-5价差

source：Wind
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白糖5-9价差

source：Wind

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

11/01 12/01 01/01 02/01 03/01 04/01

-200

0

200

400



白糖基差

糖进口价格变化

白糖9-1价差

source：Wind
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2025-10-17 基差 日涨跌 周涨跌 2025-10-17 基差 日涨跌 周涨跌

南宁-SR01 378 -4 74 昆明-SR01 348 -4 24

南宁-SR03 396 -3 81 昆明-SR03 366 -3 31

南宁-SR05 413 -3 82 昆明-SR05 383 -3 32

南宁-SR07 406 -2 75 昆明-SR07 376 -2 25

南宁-SR09 397 -2 69 昆明-SR09 367 -2 19

南宁-SR11 403 11 121 昆明-SR11 373 11 71

南宁-SR01

source：Wind
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南宁-SR05

source：Wind
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南宁-SR09

source：Wind
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2025-10-20 配额内价格 日涨跌 周涨跌 配额外价格 日涨跌 周涨跌

巴西进口价 4254 -66 -172 5396 -87 -225

日照-巴西 1540 0 66 377 0 98

柳州-巴西 1381 96 124 239 117 177

郑糖-巴西 1158 70 88 16 91 141

泰国进口价 4311 -66 -135 5470 -87 -177

日照-泰国 1483 0 29 303 0 50

柳州-泰国 1324 96 87 165 117 129

郑糖-泰国 1101 70 51 -58 91 93



..

棉花日报
当前新棉收购价格相对坚挺，增产预期小幅修复，棉价跌势暂缓，但下游旺季逐渐走弱，市场信心不足，同时新棉供给压力将逐渐显现，丰产格局之下棉价面临较
大的套保压力，关注后续疆棉定产情况。

棉花棉纱期货价格

棉花棉纱价差

巴西糖盘面配额内利润季节性

source：Wind
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巴西糖盘面配额外利润季节性

source：Wind
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收盘价 今日涨跌 涨跌幅

棉花01 13465 130 0.97%

棉花05 13530 140 1.05%

棉花09 13700 135 1%

棉纱01 19605 135 0.69%

棉纱05 19720 19720 -100%

棉纱09 19900 19900 -100%

价格 今日涨跌

棉花基差 1344 0

棉花01-05 -55 0

棉花05-09 -175 0

棉花09-01 230 0

花纱价差 6110 0

内外棉价差 1828 15

内外纱价差 -670 0

国内外棉花主力合约价格走势.

source：Wind
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郑棉主力基差图.

source：Wind

元/吨 元/吨郑棉主力收盘价 CCIndex 3128B 郑棉主力基差(右轴)

23/12 24/1224/06 25/06

10000

12500

15000

17500

20000

0

1000

2000



...

苹果日报
近期西北、山东产区晚富士普遍处于摘袋后上色及红货少量上市阶段，受到连续阴雨影响，西部产区上色较慢，山东产区部分前期未完成的摘袋工作被迫延迟，红

货大量供应时间较去年推迟。当前大多数地区尚未入库或入库较慢，预计甘肃地区入库少于去年，客商拉货入库陕西、山东较多；山东果汁果脯三级果较多，有效

库存低于去年；陕西入库量预计高于去年，但同样有效库存低于去年。好货高价，差货低的情况不变，盘面看大有远期走势强于近月趋势，但需谨防劣币驱逐良币

的情况出现。

苹果期现价格变化

棉花期货月差（01-05）.

source：Wind
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棉花期货月差（05-09）.

source：Wind
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棉花期货月差（09-01）.

source：Wind
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郑棉仓单及有效预报总量.

source：Wind
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2025-10-20 收盘价 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-10-20 价格 日涨跌幅 周涨跌幅

AP01 8865 2.78% 2.63% 栖霞一二级80# 3.75 -1.32% -1%

AP03 8916 4.64% 4.3% 洛川半商品70# 4.15 0% 8%

AP04 9154 6.42% 6.89% 静宁纸袋75# 5.5 0% 0.00%

AP05 9324 6.96% 8.08% 沂源纸袋70# 2.3 0% 0.00%

AP10 9400 2.4% 2.73% 万荣纸加膜75# 2.8 0% 0.0%

AP11 8920 2.29% 2.61% 盘面利润 -1198 -28.22% -28.05%

AP12 8798 2.14% 1.86% 交割理论价格 8840 2.79% 2.79%

AP01-05 -92 0% -936.36% 主力基差 42 -160.87% -164.62%

AP05-10 -463 0% -11.47%

AP10-01 555 0% 8.40%
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红枣日报
新季红枣即将迎来下树，当前产区天气良好，在陈枣高库存的供应叠加下，红枣或仍存下行压力，关注后续新枣收购及定产情况。

苹果主力合约变化

source：Wind

元/吨 AP01M.CZC收盘价 AP05M.CZC收盘价 AP10M.CZC收盘价
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苹果现货价格走势

source：Wind
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苹果主力合约基差

source：Wind
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苹果仓单+有效预报

source：Wind
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全国苹果冷库库存

source：Wind
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陕西苹果冷库库存

source：Wind
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山东苹果冷库库存
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红枣期货月差（01-05）.

source：wind
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红枣期货月差（05-09）.
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红枣期货月差（09-01）.

source：wind
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红枣仓单及有效预报总和.
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新疆红枣主产区价格走势.

source：wind
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主销区一级灰枣批发价格.
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