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电解铝基本面情况

东亚期货 3

• 基本面信息：

• 1、电解铝产能天花板，政策预期强化；

• 2、光伏、电网、电动车驱动国内消费增长，海外需求维持稳定；

• 3、潜在供给1%，分歧在需求预期。

• 观点：

• 供给平稳运行，产能天花板限制产量增长空间，需求端电网、汽车等领域仍有预期，短期国

内旺季背景下库存去化仍不顺畅，但库存水平相对低位，下周宏观不确定性较大，关注宏观

预期变化以及旺季兑现情况。



氧化铝基本面情况

东亚期货 4

• 基本面信息：

• 1、国产铝土矿供给偏低，原料依赖进口、尤其是几内亚；

• 2、政策预期强化；

• 3、氧化铝25年产能逐步增长8%。

• 观点：

• 几内亚铝土矿外盘价格小幅下跌，供给风险不大，国内氧化铝运行产能维持高位，下游需求

暂无明显改善，现货价格尚未止跌，市场利多不足，但成本有支撑，预计氧化铝价格维持弱

势震荡。



中国电解铝供应
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中国电解铝需求
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中国电解铝库存
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中国电解铝成本利润
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铝土矿：供应缓解，价格转跌
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氧化铝：供应
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氧化铝产能：25年+8%
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氧化铝：库存
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氧化铝：供需平衡表
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氧化铝：成本利润
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• 上游：

• 将开采的铝土矿制取出氧化铝。目前

全球主流（96%）的制取方法为拜耳

法。其他还有烧结法、联合法等。

• 中游：

• 95%的氧化铝通过电解法冶炼出电解

铝，再通过铸造、挤压、热轧等变成

铝型材、铝合金，投入终端应用行业。

• 下游：

• 有色金属板块中，铝的下游行业延伸

最广、覆盖种类最全，具体包括：房

地产建筑、汽车、耐用消费品、电网

电线、包装等。
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铝产业链



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


