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基本面信息：

1、8月房地产新开工环比下滑，降幅缩窄；

2、本期螺纹钢产降库降表需增加；热卷产降库增表需增加。五大材表需环比回
升。关注卷螺价差缩窄机会。

观点：

本期螺纹钢产降库降表需增加；热卷产降库增表需增加。五大材表需环比回升。
关注卷螺价差缩窄机会。

螺纹钢2601合约震荡。

热卷2601合约震荡。



• 据海关总署统计数据显示，2025年9月，我国出口钢材1046.5万吨，环比增加95.5万吨、增幅10.0%。1-9月累计出口钢材8795.5

万吨，同比增加740.2万吨、增幅9.2%。

• 铁水产量240.95万吨，环比-0.59万吨，同比+6.59万吨；

• 五大材产量856.95，环比-6.36，同比-16.47。螺纹产量201.16，环比-2.24，同比-42.91；热卷产量321.84，环比-1.45，同比

+16.55。

• 电炉开工68.85%，环比+1.79%。

• 五大材总库存1582.26，环比-18.46，同比+309.71。螺纹641.05，环比-18.59，同比+213.97；热卷419.19，环比+6.29，同比

+49.35。

• 五大材周度表需875.41，环比+139.96，同比-35.56。

东亚期货 3

基本面要点：



1 宏观

2 供给

3 库存

4 需求
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1、供应

东亚期货 5
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1、供应

东亚期货 6
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1、供应

东亚期货 7
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1、供应

东亚期货 8
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1、供应

东亚期货 9
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螺纹周产量（万吨）
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螺纹长流程周产量（万吨）
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螺纹短流程周产量（万吨）
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1、供应

东亚期货 10
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mysteel87家独立电炉厂开工率%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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1、供应

东亚期货 11
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热卷周产量（万吨）
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冷轧周产量（万吨）
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2、库存

东亚期货 12
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五大材社库（万吨）
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五大材厂库（万吨）
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五大材总库（万吨）
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2、库存

东亚期货 13
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螺纹35城社库（万吨）
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螺纹厂库（万吨）
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2、库存

东亚期货 14
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热卷33城社库（万吨）
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热卷厂库（万吨）
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2、库存

东亚期货 15
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冷卷26城社库（万吨）
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冷卷厂库（万吨）
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2、库存

东亚期货 16
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中板31城社库（万吨）
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中板厂库（万吨）
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2、库存

东亚期货 17
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3、需求

东亚期货 18
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五大材周度表需（万吨）
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3、需求

东亚期货 19
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3、需求

东亚期货 20
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热卷周度表需（万吨）
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3、需求

东亚期货 21
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3、需求

东亚期货 22
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3、需求

东亚期货 23
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服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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