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燃料油周度观点汇总
基本面信息1：乌克兰持续袭击俄罗斯炼厂，导致俄炼油产能损失约30万桶/日，高硫燃料油出口受限，供应收紧预期增强。

基本面信息2：亚洲高硫燃料油船用活动保持韧性，支撑现货市场结构坚挺，短期基本面强于低硫。

基本面信息3：中东夏季发电需求结束，高硫燃料油出口结束，高硫燃料油出口增加，亚洲市场供应压力上升。

基本面信息4：全球高硫燃料油近端库存维持高位，叠加炼厂检修后产能恢复，市场消化缓慢。

观点：供需双弱格局延续，中东增供与需求季节性转淡压制价格，但地缘扰动及船燃支撑限制跌幅，短期或维持震荡偏弱运行。

2025-10-10 2025-10-09 2025-10-03 日度涨跌值 周度涨跌值

新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 436.51 455.76 456.55 -19.25 -20.04

鹿特丹低硫燃料油M+2（美元/吨） 405.09 421.18 420.38 -16.09 -15.29

美国墨西哥湾低硫燃料油M+2（美元/桶） 67.39 69.25 68.92 -1.86 -0.08

中国LU期货M+3（元/吨） 3242 3332 3470 -90 -228

LU期货M+3-新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 18.565 30.0717 3.6347 -11.5067 14.9303

新加坡-鹿特丹低硫燃料油M+1（美元/吨） 31.57 35.48 37.66 -3.91 -6.09

新加坡低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 7.28 7.33 7.97 -0.05 -0.69

鹿特丹低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 1.8 1.89 2.65 -0.09 -0.85

美国墨西哥湾低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 4.64 4.89 5.03 -0.25 -0.39

新加坡低硫燃料油月差 -1.97 -0.81 1.11 -1.16 -3.08

鹿特丹低硫月差 -2.12 -1.71 -0.55 -0.41 -1.57

美国墨西哥湾低硫月差 1.778 0.0635 2.8575 1.7145 -1.0795

LuM+3-M+4月差（美元） 1.4015 2.6646 1.6826 -1.2631 -0.2811

新加坡高低硫价差M+2 70.06 71.13 77.68 -1.07 -7.62

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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LU期货M+3-M+4月差和中国LU期货M+3价格.

元/吨元/吨 LU（M+3）-LU（M+4）(右轴) 中国LU期货M+3价格
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新加坡 0.5%燃料油VS布伦特M+1掉期裂解季节性

source：彭博,南华研究

美元/桶
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

10

20

30

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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中国LU期货M+3-新加坡0.5%燃料油M+2价格季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹0.5%燃料油M+1价差季节性

source：彭博,南华研究
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科威特低硫出口量.

source：WIND

千桶/天 科威特低硫出口量

24/04 24/06 24/08 24/10 24/12

0

100

200

巴西低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 巴西低硫燃料油出口量
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俄罗斯低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 俄罗斯低硫燃料油出口量
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中国保税港口燃料油月度供应量.

source：wind

万吨/月 中国保税港口燃料油月度供应量
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新加坡船用燃料加注量季节性.

source：wind
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低硫燃料油：港口：实际消费量：中国（月）.(1)

source：wind
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新加坡渣油库存季节性.

source：wind
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ARA燃料油库存季节性.

source：wind
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富查伊拉燃料油库存-重馏分和残渣季节性.

source：wind
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燃料油：保税库：现货库存：舟山港（周）.

source：wind
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哎吆，你的图飞了，赶快去找管理员救命吧~

2025-10-10 2025-10-09 2025-10-03 涨跌值 周度涨跌

新加坡高硫燃料油M+1（美元/吨） 366.74 386.38 383.43 -19.64 -16.69

鹿特丹高硫燃料油M+1（美元/吨） 369.06 382.38 377.93 -13.32 -8.87

美国墨西哥湾高硫燃料油M+1（美元/桶） 56.82 59.06 58.06 -2.24 -1.24

中国FU期货M+1价格（元/吨） 2877 2935 2995 -58 -118

新加坡高硫燃料油月差 0.3 1.75 3.25 -1.45 -2.95

鹿特丹高硫燃料油月差 8.52 6.75 4 1.77 4.52

美国墨西哥湾高硫燃料油月差 10.668 9.5885 6.985 1.0795 3.683



FU月差（美元/吨） 6.3108 11.7837 11.7974 -5.4729 -5.4866

新加坡高低硫价差M+1 67.8 68.58 73.24 -0.78 -5.44

鹿特丹高低硫价差M+1 30.39 37.09 51.31 -6.7 -20.92

美国墨西哥湾高低硫价差M+1 68.8975 64.77 78.74 4.1275 -9.8425

中国高硫M+2-新加坡高硫M+1 29.8265 13.1547 19.4535 16.6718 10.373

新加坡高硫燃料油VS布伦特M+1裂解（美元/桶） -2.97 -3.88 -3.77 0.91 0.8

FU月差和中国FU期货M+1价格.

source：wind

元/吨元/吨 FU月差(右轴) 中国FU期货M+1价格

23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

-500

0

500

2000

3000

4000

新加坡高硫380燃料油月差和新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格.

source：wind

美元/吨美元/吨 新加坡高硫380燃料油月差(右轴) 新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格
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中国FU期货M+2-新加坡高硫燃料油M+1掉期季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹高硫380掉期价格季节性.

source：wind
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新加坡高硫380燃料油VS布伦特原油M+1裂解.

source：wind

美元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

-30

-20

-10

0

新加坡船用高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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Fujairah高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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俄罗斯高硫燃料油净出口.

千桶/天 俄罗斯高硫燃料油净出口
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伊拉克高硫燃料油净出口.

source：wind

千桶/天 伊拉克高硫燃料油净出口
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伊朗高硫净出口.

source：wind

千桶/天 伊朗高硫净出口
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拉丁美洲高硫净出口.

source：wind

千桶/天 拉丁美洲高硫净出口
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新加坡高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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马来西亚高硫浮仓库存季节性.

source：wind

千吨
2020 2021 2022 2023 2024

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

500

1000

1500

哎吆，你的图飞了，赶快去找管理员救命吧~


