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核心观点
基本面信息1：全球三大铜矿因事故减产，叠加泰克资源下调智利铜矿产量指引，2025年供应缺口或超300万吨。
基本面信息2：电网升级、AI算力中心及新能源推动长期需求。
基本面信息3：现货升水回落至贴水60-70元/吨，下游采购情绪偏弱，高价抑制铜棒等加工品成交。
基本面信息4：铜精矿TC加工费跌至-44.5美元/吨，国内冶炼厂普遍亏损，部分企业面临减产压力。

观点：矿端扰动与需求增长预期支撑价格，但需警惕高价抑制消费及宏观情绪消退风险，沪铜主力或震荡偏强运行。

铜期货盘面数据（周度）

铜现货数据（周度）

盘面数据 最新价 周涨跌 持仓 持仓周涨跌 成交

沪铜主力 85910 3.87% 216115 -22408 212468

沪铜指数加权 85902 3.89% 564670 100916 308819

国际铜 76380 3.99% 4809 1767 15892

LME铜3个月 10776.5 2.81% 239014 -38282 44782

COMEX铜 514 3.75% 143986 11217 70165

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 86680 4175 5.06%

上海物贸 元/吨 86675 4275 5.19%



铜进阶数据（周度）

铜库存（周度）

广东南储 元/吨 86690 4280 5.19%

长江有色 元/吨 86770 4250 5.15%

上海有色升贴水 元/吨 20 -10 -33.33%

上海物贸升贴水 元/吨 15 -25 -62.5%

广东南储升贴水 元/吨 5 0 0%

长江有色升贴水 元/吨 50 -45 -47.37%

LME铜（现货/三个月）升贴水 美元/吨 -24.9 9.18 -26.94%

LME铜（3个月/15个月）升贴水 美元/吨 94.17 83.17 756.09%

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -1166.87 -1058.34 975.16%

铜精矿TC 美元/吨 -40.35 0.3 -0.74%

铜铝比 比值 4.1114 0.2495 6.46%

精废价差 元/吨 3499.04 1620.53 86.27%

当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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精废价差:目前价差（电解铜含税均价-1#光亮铜含税均价）季节性.

source：WIND

元/吨
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 29964 2302 8.32%

国际铜仓单：总计 吨 7093 -1305 -15.54%

沪铜库存 吨 109690 14656 15.42%

LME铜注册仓单 吨 131050 -2625 -1.96%



铜中游产量（月度）

铜中游产能利用率（月度）

LME铜注销仓单 吨 8425 1150 15.81%

LME铜库存 吨 139475 -1475 -1.05%

COMEX铜注册仓单 吨 152437 -2450 -1.58%

COMEX铜未注册仓单 吨 185722 15660 9.21%

COMEX铜库存 吨 338159 13210 4.07%

铜矿港口库存 万吨 48 0.2 0.42%

社会库存 万吨 41.82 0.43 1.04%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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铜精矿：港口库存：合计季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

精炼铜产量 2025-08-31 万吨或百分比 130.1 14.8 989.1 10.1

铜材产量 2025-08-31 万吨或百分比 222.2 9.8 1659.8 10.7

精炼铜(铜):产量:当月值季节性.

source：WIND
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铜材:产量:当月值季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 总年产能 产能利用率 当月环差 当月同差

精铜杆产能利用率 2025-08-31 万吨或百分比 1584 63.02 1.7 -2.11

废铜杆产能利用率 2025-08-31 万吨或百分比 819 24.81 -1.92 4.21

铜板带产能利用率 2025-08-31 万吨或百分比 359 64.72 -1.01 -6.98

铜棒产能利用率 2025-08-31 万吨或百分比 228.65 49.86 -0.59 -1.88

铜管产能利用率 2025-08-31 万吨或百分比 278.3 62.55 -5.33 4.21

产能利用率:铜杆:精铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜杆:废铜:总计季节性.

source：WIND
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铜元素进口（月度）

产能利用率:铜管:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜板带:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

铜精矿进口 2025-08-31 万吨或百分比 275.9295 7 2007.674 8

阳极铜进口 2025-08-31 吨或百分比 61712 -18 528637 -13

阴极铜进口 2025-08-31 吨或百分比 263049 5 2206092 -5

废铜进口 2025-08-31 吨或百分比 179360 6 1514842 0

铜材进口 2025-08-31 吨或百分比 430000 2.6 3540000 -2.1

铜矿砂及其精矿(26030000):进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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未锻造的铜及铜材:进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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