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油脂核心观点
【棕榈油】
国际市场：马来西亚BMD毛棕榈油期货市场周三复盘后，有向上补涨的需求以寻求站上4500令吉大关。基本面上船运机构ITS公布的9月1-15日出口数据改善，会给
盘面提供走强的动力。同时市场担忧暴雨会影响油棕收获，这会造成产量增长放缓，在出口逐步改善的潜在利多支撑下，后市有效地站稳4500令吉后仍有继续震荡
上扬的机会。整体维持近弱远强的观点为主，密切地关注近期能否有效地站稳4500令吉为宜。

国内市场：大连棕榈油期货市场维持震荡上扬走势，期价逐步站上9500元大关。随着马棕复盘后继续走强并重返4500令吉给予支撑，连棕油也会反复地测试9500元
的支撑作用。后市有效地站稳9500元之后，随着马棕继续向上突破上扬的带动，连棕油期货也有跟随并向上拉升的机会。整体维持近弱远强的观点为主，密切地关
注近期能否有效地站稳9500元为宜。

【豆油】

中美在西班牙的谈判备受市场关注，并且周末中美首脑将通话，导致市场人士猜测中美贸易关系可能会发生变化，若中国开始采购美国大豆的话，国内四季度大豆
进口量可能会大增。资金外撤避险，拖累行情。不过，现阶段处于中秋备货期，连豆油跌幅有限，1月合约下方支撑继续看8300元附近。

油脂月间及品种间价差

棕榈油期现日度价格

单位 价格 今日涨跌 单位 价格 今日涨跌(幅)

P 1-5 元/吨 230 -18 Y-P 01 元/吨 -1064 -18

P 5-9 元/吨 352 44 Y-P 05 元/吨 -1130 -32

P 9-1 元/吨 -582 -26 Y-P 09 元/吨 -834 6

Y 1-5 元/吨 296 -4 Y/M 01 / 2.7682 0.53%

Y 5-9 元/吨 56 6 Y/M 05 / 2.8986 0.64%

Y 9-1 元/吨 -352 -2 Y/M 09 / 2.7699 0.74%

OI 1-5 元/吨 467 78 OI/RM 01 / 3.9925 0.98%

OI 5-9 元/吨 74 3 OI/RM 05 / 3.9992 0.62%

OI 9-1 元/吨 -541 -81 OI/RM 09 / 3.8495 0.4%

单位 最新价 涨跌幅（价差）

棕榈油01 元/吨 9424 -0.61%

棕榈油05 元/吨 9212 -0.43%

棕榈油09 元/吨 8888 -0.13%

BMD棕榈油主力 林吉特/吨 4462 0.38%

广州24度棕榈油 元/吨 9380 -30

广州24度基差 元/吨 -72 50

POGO 美元/吨 495.009 -1.168

国际毛豆-毛棕 美元/吨 -12.4 9.7

棕榈油基差：对活跃合约.
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豆油期现日度价格
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油料核心观点
豆粕：受美元走弱影响，人民币被动升值，大豆进口成本略有下降。市场传出特朗普可能于10月访华及中美关税或有调整的消息，情绪趋于谨慎。乾坤和摩根净空
单增持超过3万手，连粕主力一度下探年线支撑。目前暂无实质性利空，预计短线在年线附近获支撑后弱反弹，重回3030-3060区间震荡。现货方面，油厂一口价随
盘下调10-30元/吨，近月基差持稳。近期生猪养殖会议要求头部企业控产能、限二育，进行窗口指导，抑制饲料消费预期。当前油厂库存偏高且消费旺季不旺，现
货购销清淡。连粕下探年线后刺激部分饲料厂执行合同，但油厂持续催提，贸易商多保持观望。

油料期货价格

豆菜粕价差

国际豆棕价差.
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国内一豆-24度棕榈价差.
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单位 最新价 涨跌幅（价差）

豆油 01 元/吨 8366 -1.28%

豆油 05 元/吨 8098 -0.75%

豆油 09 元/吨 8048 -0.52%

CBOT豆油主力 美分/磅 53.19 1.72%

山东一豆现货 元/吨 8540 30

山东一豆基差 元/吨 92 8

BOHO（周度） 美元/桶 51.827 -9.1666

国内一豆-24度 元/吨 -710 -60

山东豆油现货基差.
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POGO价差.
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美国生物柴油和柴油价差周度平均.

source：wind

美元/桶
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

50

100

150

收盘价 今日涨跌 涨跌幅

豆粕01 3002 -39 -1.28%

豆粕05 2781 -21 -0.75%

豆粕09 2897 -15 -0.52%

菜粕01 2460 -58 -2.3%

菜粕05 2361 -36 -1.5%

菜粕09 2441 -30 -1.21%

CBOT黄大豆 1049 0 0%

离岸人民币 7.107 -0.0103 -0.14%

价差 价格 今日涨跌 价差 价格 今日涨跌

M01-05 221 -18 RM01-05 99 -22



M05-09 -116 -6 RM05-09 -80 -6

M09-01 -105 24 RM09-01 -19 28

豆粕日照现货 2980 -20 豆粕日照基差 -22 19

菜粕福建现货 2503 -8 菜粕福建基差 -15 -22

豆菜粕现货价差 477 -20 豆菜粕期货价差 523 0

豆菜粕现货价差.
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豆粕-美豆内外盘收盘价
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豆粕期货月差（01-05）
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豆粕期货月差（05-09）
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豆粕期货月差（09-01）
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菜粕期货月差（01-05）
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菜粕期货月差（05-09）
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菜粕期货月差（09-01）
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国际大豆对盘压榨利润

source：wind
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中国从海外进口菜籽对盘压榨利润，
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