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贵金属日度观点
基本面延续强势支撑，美联储降息预期升温推动美元走弱，提升非美货币持有者对黄金的配置需求；全球央行持续购金及地缘风险带来的避险情绪共同支撑金价，同时汇
率因素放大国内涨幅，沪金较国际金价表现更优，中长期去美元化趋势及政策博弈不确定性仍为金价提供上行动能。

SHFE金银期货主连价格.

source：Wind
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COMEX黄金与金银比.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 COMEX金银比价(右轴)
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SHFE与SGX黄金期现价差.

source：wind
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SHFE与SGX白银期现价差.

source：wind
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)
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黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格

24/04 24/08 24/12 25/04 25/08

12000

13000

14000

15000

16000

17000

20

25

30

35

40



..

铜日度观点
展望未来一周，铜价或维持在8.1万元每吨。现在投资者对于美联储9月的利率决议已经基本保持预期一致，对10月也有较为统一的预期，因此货币政策对于铜价的影响或
降低。基本面来看，供需双弱或延续，供给端偏紧的问题短期无法缓解，需求延续此前的弱势预期。整体以震荡为主。

铜期货盘面数据（日度）

铜现货数据（日度）

SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 80940 -120 -0.15%

沪铜连一 元/吨 80940 -120 -0.15%

沪铜连三 元/吨 80900 -160 -0.2%

伦铜3M 美元/吨 10064.5 7.5 0.07%

沪伦比 比值 8.07 0 0%

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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美国:美元指数.

source：wind

1973年3月=100 美国:美元指数
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 80940 185 0.23%

上海物贸 元/吨 80960 -30 -0.04%

广东南储 元/吨 80920 -10 -0.01%

长江有色 元/吨 81070 -10 -0.01%

上海有色升贴水 元/吨 80 -5 -5.88%



铜进口盈亏及加工（日度）

铜精废价差（日度）

铜上期所仓单（日度）

上海物贸升贴水 元/吨 70 30 75%

广东南储升贴水 元/吨 95 25 35.71%

长江有色升贴水 元/吨 125 35 38.89%

现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)季节性.

source：WIND

元/吨
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LME铜（现货/3个月）：升贴水季节性.

source：WIND

美元/吨
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -16.69 264.49 -94.06%

铜精矿TC 美元/吨 -41.4 -0.9 2.22%

铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)

15/12 16/12 17/12 18/12 19/12 20/12 21/12 22/12 23/12 24/12

0

50

100

当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 1945.21 124.47 6.84%

合理精废价差（含税） 元/吨 1507.75 5.5 0.37%

价格优势（含税） 元/吨 437.46 118.97 37.35%

目前精废价差（不含税） 元/吨 6675 150 2.3%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6305.79 38.17 0.61%

价格优势（不含税） 元/吨 369.21 111.83 43.45%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 30643 5083 19.89%



LME铜库存（日度）

....

铝日度观点
铝：上周沪铝大幅走高成功突破21000关口达到年内最高，主要依赖于本周不断强化的降息预期以及基本面的回暖。本周美国8月宏观数据陆续发布，就业数据、PPI、
CPI不断强化降息预期，推高铝价，目前市场几乎完全消化了今年余下时间三次降息的预期，仍存在分歧的点是降息幅度。基本面方面，进入旺季，本周国内铝型材龙头
企业开工率环比回升1个百分点至54%，其余各下游版块的开工表现也有不同程度的回升，叠加传统旺季铝水比例提高，本周四电解铝库存出现去化，助推铝价创新高。
但在价格绝对高位的情况下，下游接货情绪明显较差，市场持续贴水成交且贴水程度在加深，因此去库拐点是否到来仍存疑，未来一段时间内库存将是决定铝价走势的重
要因素。

氧化铝：铝土矿方面的核心矛盾主要在于国产矿偏紧几内亚铝土矿发运维持低位与铝土矿库存绝对高位的矛盾。一方面，随着几内亚处于雨季，铝土矿发运维持低位且已
经反映到国内到港量数据上，国内北方铝土矿矿也因环保政策、雨季道路泥泞9.3阅兵等原因生产收到限制。另一方面虽然当前铝土矿库存小幅去库，但库存绝对量仍处
于高位，铝土矿货源仍较为充足，同时氧化铝价格走弱使得氧化铝厂压价意愿增强。短期矿价或维持震荡。氧化铝方面，当前主导价格走势的核心因素仍为供应过剩。目
前国内运行产能维持高位，8月海外成交的进口氧化铝也陆续到港，氧化铝无论是社库、厂内库存还是电解铝厂内库存都在持续增加，海内外现货成交价格也有所下跌，
但由于氧化铝仍有利润，目前暂未有减产消息传出，氧化铝过剩状态仍将持续，短期内价格或将偏弱运行，后续需关注氧化铝企业成本利润情况，以及增减产消息。

铸造铝合金：上周铸造铝合金大幅上涨，除走势跟随沪铝外最重要的原因为废铝的紧张。受国内外废铝流通资源紧张以及利废企业需求增加影响，废铝市场紧缺态势加
剧，据了解部分厂家为保障订单交付高价甚至跨区域采购废铝，废铝价格快速上升，成本端的支撑使得铝合金相较沪铝更具韧性。铸造铝合金或将震荡偏强，与沪铝价差
基本处于400-500元/吨之间 ，后续需关注废铝供应情况。

铝&氧化铝盘面价格

国际铜仓单：总计 吨 11473 4000 53.53%

沪铜仓单：上海 吨 1658 77 4.87%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 30643 5083 19.89%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 153950 -225 -0.15%

LME铜库存：欧洲 吨 22625 -75 -0.33%

LME铜库存：亚洲 吨 131325 -150 -0.11%

LME铜库存：北美洲 吨 0 0 -100%

LME铜注册仓单：合计 吨 133225 -100 -0.08%

LME铜注销仓单：合计 吨 20725 -125 -0.6%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝主力 元/吨 21020 -100 -0.47%

沪铝连续 元/吨 20925 -360 -1.69%

沪铝连一 元/吨 21020 -100 -0.47%

沪铝连二 元/吨 21025 -75 -0.36%

伦铝（3M） 美元/吨 2701 22 0.82%

沪伦比 / 7.8193 0.0123 0.16%

氧化铝主力 元/吨 2935 21 0.72%

氧化铝连续 元/吨 2875 0 0%

氧化铝连一 元/吨 2911 17 0.59%

氧化铝连二 元/吨 2916 18 0.62%

铝合金主力 元/吨 20645 170 0.83%

铝合金连续 元/吨 20545 -100 -0.48%

铝合金连一 元/吨 20530 -125 -0.61%

铝合金连二 元/吨 20575 -75 -0.36%



铝&氧化铝价差

铝现货数据

国内外铝主力合约价格走势.

source：Wind

元/吨 美元/吨沪铝期货主力合约收盘价 期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘(右轴)
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氧化铝期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝连续-连一 元/吨 165 175 -1750%

沪铝连一-连二 元/吨 20 5 33.33%

伦铝（3-15） 美元/吨 -34.07 -1.36 4.16%

氧化铝连续-连一 元/吨 -19 -3 18.75%

氧化铝连一-连二 元/吨 -4 -3 3

铝主力/氧化铝主力 - 7 0 0%

铝合金连续-连一 元/吨 15 25 -250.00%

铝合金连一-连二 元/吨 -45 -50 -1000.00%

沪铝2511-铝合金2511 元/吨 455 30 7.06%

沪铝月差.

source：Wind
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氧化铝月差.

source：Wind
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LME铝3-15升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
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铝主力/氧化铝主力比值季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东铝价 元/吨 20950 180 3600%

佛山铝价 元/吨 20900 5 0.3333

中原铝价 元/吨 20820 -1.36 4.16%

华东基差 元/吨 -50 -10 25%

佛山基差 元/吨 -95 5 -5%

中原基差 元/吨 -180 -10 5.88%

沪粤价差 元/吨 60 0.2 20%

沪豫价差 元/吨 130 10 8.33%

粤豫价差 元/吨 70 0 0%

伦铝现货 美元/吨 2695.85 11.29 0.42%

伦铝 0-3 美元/吨 6.35 -4.71 -42.59%



铝&氧化铝期货库存

A00铝三地现货基差.

source：Wind

元/吨 SMM华东铝升贴水 SMM佛山铝升贴水 SMM中原铝升贴水
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铝现货三地价差.

source：Wind

元/吨 铝现货粤豫价差 铝现货沪豫价差 铝现货沪粤价差

21/12 22/12 23/12 24/12

-500

0

500

1000

LME铝现货和0-3升贴水.

source：Wind

美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)
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氧化铝四地基差.

source：Wind

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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铝现货进口盈亏.

source：Wind

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏.

source：Wind

元/吨 美元/吨氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 75085 2616 3.61%

沪铝仓单：河南 吨 7822 0 0%

沪铝仓单：山东 吨 15532 0 0%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 22853 825 3.75%

伦铝库存：总计 吨 485275 0 0%

伦铝库存：亚洲 吨 481175 0 0%

伦铝库存：欧洲 吨 3625 0 0%

伦铝库存：北美洲 吨 475 0 0%

伦铝注册仓单：总计 吨 375025 0 0%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 151297 12605 9.09%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 151297 12605 9.09%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 0 0 -100%

氧化铝仓单：厂库山东 吨 0 0 -100%

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性.

source：Wind
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锌日度观点
供给端，目前维持过剩状态。矿端，受内外比价影响，国内矿价格优势明显，国内加工费9月涨幅放缓。海外矿今年增量颇多，呈宽松逻辑。进口方面，受国外冶炼厂产
能偏弱影响，海外精炼锌增量较少，同时锌矿进口处于历年高点。锌矿整体库存震荡偏强。需求端方面，市场上对金九银十的预期较为一般，目前消息称镀锌厂减停产较
多，还需要持续观望开工率。LME库存持续下降，库存上锌价外强内弱格局愈发明显。短期内，观察宏观与消费，震荡为主。

锌盘面价格.

SHFE铝仓单数量季节性.

source：Wind
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LME铝库存季节性.

source：Wind
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SHFE氧化铝仓单总量季节性.

source：Wind
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LME铝注册仓单占比季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锌主力 元/吨 22310 500% 0.02%

沪锌连续 元/吨 22310 5 0.02%

沪锌连一 元/吨 22315 -10 -0.04%

沪锌连二 元/吨 22330 -5 -0.02%

LME 锌收盘价 美元/吨 2957 57 1.97%

锌沪伦比 / 8 0 0.16%

连续 - 连一 元/吨 -75 0 0%

连一 - 连二 元/吨 -20 0 0%

连二 - 连三 元/吨 -10 -5 100%

source：Wind

内外盘锌价走势.

source：Wind

美元/吨元/吨 LME锌收盘价(右轴) SHFE锌锭_当日收盘价
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LME锌收盘价VS美元指数.

source：Wind

美元/吨 1973年3月=100LME锌收盘价 美国:美元指数(右轴)
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锌现货数据.

锌期货库存.

沪锌02合约基差季节性.

source：Wind
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沪锌连三-连四季节性.

source：Wind

元/吨
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

SMM 0#锌均价 元/吨 22230 0 0%

SMM 1#锌均价 元/吨 22160 0 0%

上海升贴水 元/吨 -70 -5 7.69%

广东升贴水 元/吨 -110 5 -4.35%

天津升贴水 元/吨 -90 -5 5.88%

LME 0-3m 美元/吨 30.17 7.67 34.09%

LME 3-15m 美元/吨 58.72 12.11 -41.03%

source：Wind

锌锭三地基差走势.

source：Wind

元/吨 广东10:15升贴水 天津10:15升贴水 上海10:15升贴水
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LME锌(现货/三个月):升贴水季节性.

source：Wind
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单位 最新数量 日增减 日增减幅

沪锌仓单：总计 吨 51371 5466 11.91%

沪锌仓单：上海 吨 50 0 0.0%

沪锌仓单：广东 吨 26428 3221 13.88%

沪锌仓单：浙江 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：江苏 吨 1020 0 0.00%

沪锌仓单：天津 吨 23873 2245 10.4%

伦锌库存：总计 吨 50150 -375 -0.74%

伦锌库存：亚洲 吨 50525 -100 -0.2%

伦锌库存：欧洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌库存：北美洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌注册仓单：总计 吨 32850 -200 -0.61%

source：Wind



........

镍产业链日度观点
消息端印尼林业工作组接管部分矿区成为引导，基本面支撑稳定。镍矿方面公布九月第一期基准价有所下行，主要受到镍价近期回调影响，升水保持坚挺；其他产品基准
价基本持稳，MHP受新能源需求影响有一定上行。菲律宾方面近期产区受降雨影响较小，整体产量以及装运较为稳定，国内到港库存仍处于高位。新能源方面支撑仍存，
目前九月已过补货节点，但是下游仍有一定成交动向，镍盐整体供应偏紧下频有调涨，预计后续延续强势。镍铁走势同样稳中偏强，最新青山镍铁以955元/镍点成交，整
体价格锚点有所上升，价格持续回调情况下利润有所修复，近日挺价镍铁拉涨不锈钢动作效果一般。不锈钢受成本支撑以及旺季预期影响下方空间有限；现货端灵活跟随
盘面调涨，但是高价资源成交延续疲软。印尼林业工作组接管PT Weda Bay镍矿区，据悉接管区域占总矿区面积0.3%，虽然实际影响产量有限，但是该消息仍引发一定
程度镍矿供给端担忧。后续持续关注九月降息预期以及美元指数走势。

LME锌库存.

source：Wind

吨
LME锌：库存：亚洲 LME锌：库存：欧洲 LME锌：库存：北美洲
LME锌库存总计
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交易所锌锭库存.

source：Wind

吨 LME：库存：锌 SHFE精炼锌库存总计
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LME锌库存总计季节性.

source：Wind
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最新值 环比差值 环比 单位

沪镍主连 122580 600 0% 元/吨

沪镍连一 121980 1360 1.13% 元/吨

沪镍连二 122160 1370 1.13% 元/吨

沪镍连三 122300 1350 1.13% 元/吨

LME镍3M 15380 160 1.12% 美元/吨

成交量 102679 -42422 -29.24% 手

持仓量 70610 -2030 -2.79% 手

仓单数 24959 1430 6.08% 吨

主力合约基差 -910 -30 3.4% 元/吨

最新值 环比差值 环比 单位

不锈钢主连 13070 120 1% 元/吨

不锈钢连一 12860 65 0.51% 元/吨

不锈钢连二 12950 80 0.62% 元/吨

不锈钢连三 13110 125 0.96% 元/吨

成交量 180934 42834 31.02% 手

持仓量 133829 7543 5.97% 手

仓单数 96349 -600 -0.62% 吨

主力合约基差 620 -80 -11.43% 元/吨

镍内外盘走势.

source：Wind

元/吨 沪镍期货主力合约收盘价 期货收盘价：LME镍（3个月）：电子盘
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交割品价格及仓单

镍矿价格及库存

下游利润

不锈钢主力合约.

source：Wind

元/吨 不锈钢期货主力合约收盘价
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镍现货平均价.

source：Wind

元/吨 镍豆-平均价 1#进口镍-平均价 SMM 1#电解镍-平均价
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上期所镍仓单库存季节性.

source：Wind
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菲律宾红土镍矿1.5%(FOB).

source：Wind

美元/湿吨 菲律宾红土镍矿1.5%(FOB)-平均价
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中国港口镍矿库存分港口季节性.

source：Wind
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中国一体化MHP生产电积镍利润率季节性.

source：Wind

%
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

20

40

60

80

生产硫酸镍利润率-分原料.

source：Wind

%

MHP生产硫酸镍-利润率 高冰镍生产硫酸镍-利润率
镍豆生产硫酸镍-利润率
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电池级硫酸镍较一级镍豆溢价.

source：Wind

元/镍吨 电池级硫酸镍较一级镍（豆）溢价
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镍生铁价格

.......

锡日度观点
短期来看，现在投资者对于美联储9月的利率决议已经基本保持预期一致，对10月也有较为统一的预期，因此货币政策对于锡价的影响或降低。基本面供给偏紧的短期格
局在9月或难以改变，需求的弱势暂时还无法对价格产生太大的影响。锡价或继续震荡。

锡期货盘面数据（日度）

中国304不锈钢冷轧卷利润率季节性.

source：Wind
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中国8-12%镍生铁出厂价_全国平均.

source：Wind

元/镍点 8-12%高镍生铁(出厂价)-平均价
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Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)平均价.

source：Wind

元/镍点 Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)：平均价
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 273960 10 0%

沪锡连一 元/吨 273960 10 0%

沪锡连三 元/吨 273950 0 0%

伦锡3M 美元/吨 34955 255 0.73%

沪伦比 比值 7.81 0.01 0.13%

沪锡期货主力合约收盘价.

source：WIND

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东.

source：WIND

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东
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锡现货数据（日度）

锡上期所库存（日度）

LME锡（现货/三个月）：升贴水.

source：WIND

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 273300 -600 -0.22%

#1锡升贴水 元/吨 100 -100 -50%

40%锡精矿 元/吨 261300 -600 -0.23%

60%锡精矿 元/吨 265300 -600 -0.23%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 177750 0 0%

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 185250 0 0%

无铅焊锡 元/吨 279250 -500 -0.18%

费城半导体指数(SOX).

source：WIND

0 费城半导体指数(SOX)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 7402 76 1.04%

仓单数量：锡：广东 吨 5135 56 1.1%

仓单数量：锡：上海 吨 1446 20 1.4%

LME锡库存：合计 吨 2620 235 9.85%

库存：锡：合计季节性.

source：WIND
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精炼锡进口盈亏.

source：WIND

元/吨 精炼锡进口盈亏
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碳酸锂日度观点
09月12日，工信部发布政策文件，明确推进新能源汽车销量目标的落地；同时国家能源局同步出台储能领域专项实施方案。两项政策的叠加发力，不仅为新能源产业链下
游需求提供了明确的政策支撑，更有望将行业此前预期的传统旺季周期进一步延长至年底。在此背景下，若下游材料企业在“十一”假期后切实迎来“旺季更旺”的市场行
情，其当前的补库需求或将有望延长至年底。预计后续碳酸锂现货价格下方空间有限，具体价格高度需聚焦于“需求兑现力度”。

碳酸锂期货盘面价格变化

锂现货数据.

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科和平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科.

source：WIND

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科
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单位：元/吨 当日收盘 昨日收盘 上周收盘 日变动 周变动

碳酸锂期货主力 72680 71160 73420 1520 -740

碳酸锂期货连续 72520 71180 73000 1340 -480

碳酸锂期货连一 72680 71020 73340 1660 -660

碳酸锂期货连二 72880 71160 73420 1720 -540

碳酸锂期货连三 72880 71360 73580 1520 -700

碳酸锂期货连五 72680 71320 72940 1360 -260

碳酸锂期货连一连二月差 -140 -140 -20 0 -120

碳酸锂期货连一连三月差 -340 -440 -140 100 -200

碳酸锂期货连二连五月差 -160 -260 -80 100 -80

碳酸锂期货主力合约.

source：Wind

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅 周涨跌 周涨跌幅

锂云母均价，2%~2.5% 元/吨 1775 0 3.55% -90 -4.83%

锂辉石精矿均价，6%，CIF中国 美元/吨 848 6 0.71% -28 -3.2%

磷锂铝石，6%~7% 元/吨 5975 205 -5.91% -375 -5.91%

SMM电池级碳酸锂均价 元/吨 72450 0 0% -2150 -2.88%

SMM工业级碳酸锂均价 元/吨 70200 0 0% -2150 -2.97%

电池级&工业级碳酸锂价差 元/吨 2250 0 0% 0 0%

SMM电池级氢氧化锂均价 元/吨 74150 -100 -0.13% -1200 -1.6%

SMM工业级氢氧化锂均价 元/吨 69110 -100 -0.14% -1200 -1.71%

电池级碳氢价差 元/吨 1700 -100 -5.56% 950 126.67%

电池级氢氧化锂，CIF中日韩 美元/公斤 9.3 0 0% 0 0%

电池级氢氧化锂CIF中日韩和国内价差 元/吨 -8067.92 134.41 -1.64% 1225.11 -13.18%

source：Wind

电池级碳酸锂氢氧化锂价格及价差.

source：Wind

元/吨 元/吨电池级碳酸锂-平均价 氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平均价 电池级氢氧化锂与电池级碳酸锂价差(右轴)
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碳酸锂交易所库存.

.....

硅产业链日度观点
上周市场情绪主要受会议预期提振，但相关政策并未实际落地，市场呈现“强预期、弱现实”特征。从后续基本面来看，工业硅复产企业数量再度增加，供给端释放节奏加
快；同时，库存再度进入累库周期，供需格局趋于宽松。综合供需两端变化判断，短期工业硅价格上行高度有限，后市大概率呈现震荡走弱态势。
多晶硅市场基本面持续承压，一方面，周度产量延续上涨态势，供给端持续放量；另一方面，库存环比增加，需求端暂未形成有效承接，供需失衡格局进一步凸显。叠加
山东光伏项目最新机制电价为0.225元/度，市场悲观情绪再度升温。不过，当前多晶硅行业整体政策预期较强，政策面潜在变动对市场的扰动显著，导致行业趋势性行情
判断难度加大，短期或维持震荡调整。

工业硅现货数据

工业硅盘面

锂矿价格.

source：Wind

美元/吨 锂辉石精矿(6%,CIF中国)-平均价 锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） - 平均价 磷锂铝石（Li2O:6%-7%） - 平均价
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最新数量 日增减 日增减幅度 周增减 周增减幅度

广期所仓单库存 38963 338 0.88% 1512 4.04%

碳酸锂周度社会总库存 138512 -1580 -1.13% -3906 -2.74%

碳酸锂周度冶炼厂库存 36213 -3262 -8.26% -14786 -28.99%

碳酸锂周度下游库存 58279 3072 5.56% 10120 21.01%

碳酸锂周度其他库存 44020 -1390 -3.06% 760 1.76%

source：Wind

碳酸锂仓单数量.

source：Wind

手 仓单数量：碳酸锂：小计
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东553# 元/吨 9200 0 0%

黄埔港553# 元/吨 9200 0 0%

天津港553# 元/吨 9100 0 0%

昆明553# 元/吨 9250 0 0%

新疆553# 元/吨 8650 50 0.58%

新疆99# 元/吨 8650 50 0.58%

华东421# 元/吨 9500 0 0%

黄埔港421# 元/吨 9800 0 0%

天津港421# 元/吨 9650 0 0%

昆明421# 元/吨 9650 0 0%

四川421# 元/吨 9700 0 0%

华东553#基差 元/吨 455 -5 -1.09%

华东421#基差 元/吨 755 -5 -0.66%

华东421#-553#价差 元/吨 300 0 0%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

工业硅主力 元/吨 8800 55 0.63%

工业硅连续 元/吨 8780 375 4.46%

工业硅连三 元/吨 9175 65 0.71%

工业硅连续-连三 元/吨 -705 -290 69.88%



工业硅期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手工业硅期货主力合约收盘价 工业硅期货主力合约持仓量(右轴)
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工业硅期现价格.

source：Wind

元/吨 工业硅期货主力 通氧553#硅(华东) 421#硅(华东)
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华东工业硅421#基差季节性.

source：Wind
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华东工业硅553#基差季节性.

source：Wind
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多晶硅价格.

source：Wind

元/千克 多晶硅致密料-平均价 N型多晶硅料 - 平均价
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硅片价格.

source：Wind

元/片
硅片M10-182mm（150μm） 硅片G12-210mm

N型182mm硅片（130μm） N型210mm硅片（130μm）
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电池片价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon电池片M10 Topcon电池片G12 PERC电池片M10

PERC电池片G12
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组件价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon组件-182mm Topcon组件-210mm

PERC组件双面-182mm PERC组件双面-210mm
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DMC价格.

source：Wind

元/吨 DMC-平均价
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107胶价格.

source：Wind

元/吨 107胶-平均价
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生胶价格.

source：Wind

元/吨 生胶 - 平均价
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硅油价格.

source：Wind

元/吨 硅油-平均价
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工业硅新疆周度产量.

source：Wind
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工业硅云南周度产量.

source：Wind
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工业硅新疆样本周度开工率季节性.

source：Wind
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工业硅云南样本周度开工率季节性.
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我国多晶硅总库存季节性.

source：Wind
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多晶硅行业平均成本.

source：Wind

元/千克 多晶硅行业平均成本
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我国硅片当前产能季节性.

source：Wind
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我国硅片月度产量季节性.

source：Wind
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光伏新增装机量：当月值季节性.

source：Wind
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind
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工业硅云南样本周度库存季节性.

source：Wind
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新疆553平均成本季节性.

source：Wind
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云南553平均成本季节性.

source：Wind
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