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本周观点

• 本周，A股延续分化震荡上涨的格局。沪指继续冲击3900点未果，刷新年内新高后回落。

• 从市场资金的角度来看，本周日均成交额回落至2.5万亿下方，日均缩量2767.86亿元，股票型ETF净申

购71亿份，延续增量净申购趋势。这显示出，缩量震荡调整行情中，机构资金成为稳定市场的中坚力量。

• 从板块层面来看，市场围绕TMT板块做反复拉锯。在缩量环境下，板块轮动非常剧烈，而TMT的虹吸

效应非常巨大，导致近期的指数行情容易随TMT板块波动。

• 本周公布的外贸数据和通胀数据显示，外需提供有力支撑，内需也在进一步好转。随着未来财政货币政

策进一步宽松，以及反内卷政策的进一步落地，国内经济有望步入强复苏区间。

• 周四晚间公布的美国通胀数据支持9月美联储降息，市场进一步押注2025年底前美联储扩大降息的可能。

这为国内财政货币进一步宽松提供了更多依支撑。结合最近人民币走强和美元进一步走弱，更多海外资

金或将流入A股。

• 综合来看，下周A股或将延续震荡上行的趋势。考虑到近期海内外算力利好较多，不排除市场在TMT板

块带领下进一步上攻的可能，关注逢低做多四大期指的机会，IM/IC或将强于IF/IH。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨2.12%， 市场出现小幅分化，成长风格全面占优。本周行业出现小幅分化，TMT和房地产板块领涨大

市。现货指数，上证50收2968.54，沪深300收4522.00，中证500收7147.75，中证1000收7422.88。四大期指主力合约，IH收2968.6，

IF收4523.2，IC收7140.0，IM收7392.8。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于0.06，IF收于1.20，IC收于-7.75，IM收于-30.08。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于12.02，沪深300收于14.31，中证500收于35.59，中证1000收于46.40。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于6.54%，沪深300收于5.21%，中证500收于1.07%，中证1000收于

0.26% 。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额23264.15亿，较上周日均缩量2767.86亿元，平均换手率2.02%；融资余额增加964.77亿元，融

资余额增加594.64亿元，融券余额增加14.2亿元，股票型ETF净申购710,895.01万份；中国长短利差大幅扩大至0.4630%，离岸人民币

汇率横向波动收7.1237 。



全球股市：本周全球股市普涨，信息科技行业领涨

数据来源：WIND，东亚期货 5
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A股：本周出现小幅分化，成长风格全面占优

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周行业出现小幅分化，TMT和房地产板块领涨大市

数据来源：WIND，东亚期货 7
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价均小幅下降

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额23264.15亿，较上周日均缩量2767.86
亿元，平均换手率2.02%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额增加594.64亿元，融券余额增加14.2亿元，股票型
ETF净申购710,895.01万份

数据来源：WIND，东亚期货 14
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本周，中国长短利差大幅扩大至0.4630%，离岸人民币汇率横向波
动收7.1237

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 9月8日

• 海关总署公布，今年前8个月，我国货物贸易延续平稳增长态势，进出口总值29.57万亿元，同比增长3.5%。其中，对共建“一带一路”国家进出口15.3万亿元，
增长5.4%，占我国进出口总值的51.7%。8月当月，我国进出口3.87万亿元，增长3.5%。其中，出口2.3万亿元，增长4.8%；进口1.57万亿元，增长1.7%。
海关总署统计分析司司长吕大良介绍，今年前8个月，我国进出口累计增速较上半年加快0.6个百分点，其中8月当月出口、进口均增长，已连续3个月实现双
增长。

• 国家发展改革委、国家能源局发布《关于推进“人工智能+”能源高质量发展的实施意见》提出，到2027年，能源与人工智能融合创新体系初步构建，算力与电
力协同发展根基不断夯实，人工智能赋能能源核心技术取得显著突破，应用更加广泛深入。推动五个以上专业大模型在电网、发电、煤炭、油气等行业深度
应用，挖掘十个以上可复制、易推广、有竞争力的重点示范项目，探索百个典型应用场景赋能路径，培育一批能源行业人工智能技术应用研发创新平台。

• 9月9日

• 阿里9月10日将官宣重大业务调整，涉及口碑网重启并与高德团购协同发展。此次业务调整涉及本地生活服务领域的重大布局，包括重启口碑网以及高德地
图开展自营团购业务，旨在重新构建本地生活消费决策体系，对标大众点评等行业巨头。

• 中证协近日向券商发送最新一期内刊《传导》，主题为《港股市场2025年上半年运行情况报告》。《报告》建议，进一步发挥机构投资者专业定价作用，向
核心机构投资者倾斜配售；将研究实力强、持有期长、资金体量大的基金、保险、券商、QFII等机构投资者作为核心投资者，给予更多配售，更好地发挥
IPO价值发现功能。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 9月10日

• 十四届全国人大常委会第十七次会议在北京人民大会堂举行第二次全体会议。受国务院委托，国家发改委主任郑栅洁作了关于今年以来国民经济和社会发展
计划执行情况的报告。财政部部长蓝佛安作了关于今年以来预算执行情况的报告，报告提出下一步财政重点工作安排：用好用足更加积极的财政政策，全力
支持稳就业稳外贸，加快培育壮大发展新动能，进一步保障和改善民生，持续用力防范化解重点领域风险，不断提升财政治理效能和水平，严格落实过紧日
子要求。 

• 美国华盛顿特区联邦地区法院法官9日作出一项裁决，暂时阻止美国总统特朗普解除美联储理事莉萨·库克职务。联邦地区法院法官吉亚·科布认为，特朗普以
库克在任职美联储理事会前涉嫌住房抵押贷款欺诈为由解除库克职务，违反了旨在保护美联储免受政治压力影响的联邦法律。科布在裁决中指出，只有在美
联储理事会工作中的行为才能成为库克被解职的理由。

• 迫于国内油菜籽行业压力，加拿大政府正审查对自中国进口的电动汽车、钢铁及铝等产品的现行关税税率，并派出官员跟随贸易代表团共同访问中国。加拿
大农业和农业食品部长西斯·麦克唐纳表示，加方正在讨论放宽对中国电动汽车加征的关税。

• 9月11日

• 工业和信息化部办公厅、民政部办公厅公布智能养老服务机器人结对攻关与场景应用试点项目名单，确定《智能情感陪护机器人关键技术攻关与试点应用》
等32个项目入围智能养老服务机器人结对攻关与场景应用试点项目名单。

• 9月12日

• 财政部部长蓝佛安介绍，财政政策统筹考虑防风险和促发展，始终留有后手，未来财政政策发力空间依然充足。大力支持消费品以旧换新，截至今年8月底，
国家财政一共拿出约4200亿元，带动各类商品销售额超2.9万亿元。安排专项资金，支持开展县域商业建设行动，引导释放乡村消费潜能，“十四五”以来，乡
村消费品零售额增长了24%。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

中国8月外汇储备 亿美元 中国 32922.4 33100 33221.54

中国8月贸易帐 亿元 中国 7051 / 7326.8

中国8月CPI年率 / 中国 0.00% -0.20% -0.4%

中国8月PPI年率 / 中国 -3.60% -2.90% -2.90%

美国8月PPI年率 / 美国 3.1% 3.3% 2.6%

美国8月未季调CPI年率 / 美国 2.7% 2.9% 2.9%

美国8月未季调核心CPI年率 / 美国 3.1% 3.1% 3.1%

美国至9月6日当周初请失业金人数 万人 美国 23.6 23.5 26.3

中国8月M2货币供应年率 / 中国 8.8% 8.6% 8.8%

中国8月今年迄今社会融资规模增量 亿元 中国 239900 264870 265600

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


	Slide 1: 股指期货周报
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5: 全球股市：本周全球股市普涨，信息科技行业领涨
	Slide 6: A股：本周出现小幅分化，成长风格全面占优
	Slide 7: A股：本周行业出现小幅分化，TMT和房地产板块领涨大市
	Slide 8: 股指现货与期货主力合约价格
	Slide 9: 期指基差
	Slide 10: 主要宽基指数估值：
	Slide 11: 申万一级行业估值
	Slide 12: 本周主要指数的股权风险溢价均小幅下降
	Slide 13: 本周，万得全A日均成交额23264.15亿，较上周日均缩量2767.86亿元，平均换手率2.02%
	Slide 14: 本周，融资余额增加594.64亿元，融券余额增加14.2亿元，股票型ETF净申购710,895.01万份
	Slide 15: 本周，中国长短利差大幅扩大至0.4630%，离岸人民币汇率横向波动收7.1237
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19

