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燃料油周度观点汇总
基本面信息1：中东紧张局势升级可能扰乱生产和运输，短期提振原油成本，间接支撑高硫燃油价格。

基本面信息2：9月降息概率上升，宏观面改善预期或缓解需求端压力，提振市场情绪。

基本面信息3：OPEC+计划逐步退出减产，原油供应过剩加剧拖累高硫燃油成本。

基本面信息4：消费淡季来临，船运需求回落；新加坡燃料油库存环比上升至1875万桶，压制价格。

观点：供需宽松主导盘面震荡偏弱。OPEC+增产与淡季需求压制价格，但地缘风险及降息预期限制下行空间。

2025-09-05 2025-09-04 2025-08-29 日度涨跌值 周度涨跌值

新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 463.29 469.32 482.28 -6.03 -18.99

鹿特丹低硫燃料油M+2（美元/吨） 430.61 437.97 450.51 -7.36 -19.9

美国墨西哥湾低硫燃料油M+2（美元/桶） 71.23 71.5 73.13 -0.27 -0.87

中国LU期货M+3（元/吨） 3332 3389 3471 -57 -139

LU期货M+3-新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 4.1885 12.5261 2.0138 -8.3376 2.1747

新加坡-鹿特丹低硫燃料油M+1（美元/吨） 29.32 28.32 27.45 1 1.87

新加坡低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 8.05 7.72 9.08 0.33 -1.03

鹿特丹低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 3.03 2.78 4.41 0.25 -1.38

美国墨西哥湾低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 5.67 5.23 6.59 0.44 -0.92

新加坡低硫燃料油月差 0.51 1.05 3.23 -0.54 -2.72

鹿特丹低硫月差 3.87 4.08 4.96 -0.21 -1.09

美国墨西哥湾低硫月差 3.7465 3.175 8.255 0.5715 -4.5085

LuM+3-M+4月差（美元） 0.5608 0.4205 2.3841 0.1403 -1.8233

新加坡高低硫价差M+2 82.36 82.84 90.16 -0.48 -7.8

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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LU期货M+3-M+4月差和中国LU期货M+3价格.

元/吨元/吨 LU（M+3）-LU（M+4）(右轴) 中国LU期货M+3价格
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新加坡 0.5%燃料油VS布伦特M+1掉期裂解季节性

source：彭博,南华研究

美元/桶
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

10

20

30

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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中国LU期货M+3-新加坡0.5%燃料油M+2价格季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹0.5%燃料油M+1价差季节性

source：彭博,南华研究
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科威特低硫出口量.

source：WIND

千桶/天 科威特低硫出口量
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巴西低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 巴西低硫燃料油出口量
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俄罗斯低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 俄罗斯低硫燃料油出口量

24/04 24/06 24/08 24/10 24/12

0

50

100

150

中国保税港口燃料油月度供应量.

source：wind

万吨/月 中国保税港口燃料油月度供应量
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新加坡船用燃料加注量季节性.

source：wind
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低硫燃料油：港口：实际消费量：中国（月）.(1)

source：wind
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新加坡渣油库存季节性.

source：wind
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ARA燃料油库存季节性.

source：wind
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富查伊拉燃料油库存-重馏分和残渣季节性.

source：wind
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燃料油：保税库：现货库存：舟山港（周）.

source：wind
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仓单数量：低硫燃料油季节性.

source：wind
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2025-09-05 2025-09-04 2025-08-29 涨跌值 周度涨跌

新加坡高硫燃料油M+1（美元/吨） 384.71 390.23 399.57 -5.52 -14.86

鹿特丹高硫燃料油M+1（美元/吨） 369.48 377.23 389.57 -7.75 -20.09

美国墨西哥湾高硫燃料油M+1（美元/桶） 56.37 57.2 59.38 -0.83 -3.01

中国FU期货M+1价格（元/吨） 2786 2789 2754 -3 32

新加坡高硫燃料油月差 3.78 3.75 1 0.03 2.78

鹿特丹高硫燃料油月差 3.51 4.25 4 -0.74 -0.49

美国墨西哥湾高硫燃料油月差 5.0165 4.7625 6.6675 0.254 -1.651



FU月差（美元/吨） 0.2803 -1.1212 -5.5906 1.4015 5.8709

新加坡高低硫价差M+1 79.09 80.14 84.19 -1.05 -5.1

鹿特丹高低硫价差M+1 65.68 64.82 72.17 0.86 -6.49

美国墨西哥湾高低硫价差M+1 98.1075 93.98 102.5525 4.1275 -4.445

中国高硫M+2-新加坡高硫M+1 6.164 1.4025 -2.0756 4.7615 8.2396

新加坡高硫燃料油VS布伦特M+1裂解（美元/桶） -4.97 -5.06 -4.53 0.09 -0.44

FU月差和中国FU期货M+1价格.

source：wind

元/吨元/吨 FU月差(右轴) 中国FU期货M+1价格
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新加坡高硫380燃料油月差和新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格.

source：wind

美元/吨美元/吨 新加坡高硫380燃料油月差(右轴) 新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格
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中国FU期货M+2-新加坡高硫燃料油M+1掉期季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹高硫380掉期价格季节性.

source：wind
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新加坡高硫380燃料油VS布伦特原油M+1裂解.

source：wind
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新加坡船用高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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Fujairah高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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俄罗斯高硫燃料油净出口.

千桶/天 俄罗斯高硫燃料油净出口
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伊拉克高硫燃料油净出口.

source：wind

千桶/天 伊拉克高硫燃料油净出口
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伊朗高硫净出口.

source：wind

千桶/天 伊朗高硫净出口
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拉丁美洲高硫净出口.

source：wind

千桶/天 拉丁美洲高硫净出口
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新加坡高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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马来西亚高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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仓单数量：燃料油.

source：wind
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