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本周观点

• 本周，A股出现了分化震荡上回调。在冲击沪指冲击3900点遇阻后，市场围绕3800点进行了一轮分歧

与震荡。

• 从情绪面来看，本周市场进入到了情绪大周期之间的空窗期，缺乏明确的主线炒作题材。

• 从市场资金的角度来看，本周日均成交额回落至2.5万亿关口，缩量3799.31亿元，融资余额增加357.96

亿元，而股票型ETF净申购82.6亿份，连续第二周出现大幅净申购。这显示出，在行情阶段性遇阻调整

时，大机构成为稳定市场的中坚力量。

• 本周公布的一系列数据支持美联储加速降息，海外已逐步计入2025年降息75基点的预期，这为国内货

币进一步宽松提供了新的依据。结合最近人民币走强和美元进一步走弱，更多海外资金或将流入A股。

• 综合来看，下周A股或仍将通过大成交量、板块轮动、指数横盘或小幅回落的形式继续震荡调整。考虑

到周五带领市场反攻的固态电池和储能板块过于强势，不排除这成为类似2月双主线行情的新起点。若

市场延续震荡调整，则继续关注IF/IH相对IM/IC走强的机会。若双主线行情开始，则期指将会迎来新一

轮中线做多机会。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数跌1.37%， 市场出现大幅分化，大盘成长风格全面占优。本周行业出现明显分化，电力设备领涨大市，

高位板块领跌。现货指数，上证50收2942.22，沪深300收4460.32，中证500收6913.95，中证1000收7245.67。四大期指主力合约，IH

收2940.8，IF收4456.6，IC收6898.6，IM收7226.0。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于-1.42，IF收于-3.72，IC收于-15.35，IM收于-19.67。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于11.93，沪深300收于14.15，中证500收于34.53，中证1000收于45.33。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于6.63%，沪深300收于5.32%，中证500收于1.19%，中证1000收于

0.34% 。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额26,032.01亿元，较上周日均缩量3799.31亿元，平均换手率2.25% ；融资余额增加357.96亿元，

融券余额减少1.52亿元，股票型ETF净申购825,979.99万份；中国长短利差小幅扩大至0.0606%，离岸人民币汇率小幅升值至7.1221 。



全球股市：本周全球股市分化，电信业务和非日常消费品领涨

数据来源：WIND，东亚期货 5
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A股：本周出现大幅分化，大盘成长风格全面占优

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周行业出现明显分化，电力设备领涨大市，高位板块领跌
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价均小幅回升

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额26,032.01亿元，较上周日均缩量
3799.31亿元，平均换手率2.25%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额增加357.96亿元，融券余额减少1.52亿元，股票型
ETF净申购825,979.99万份

数据来源：WIND，东亚期货 14
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本周，中国长短利差小幅缩小至0.4414%，离岸人民币汇率横向波
动收于7.1263

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 9月1日

• 上海合作组织成员国领导人通过加强安全、经济、人文合作和组织建设等24份成果文件。上海合作组织成员国领导人共同见证上海合作组织应对安全威胁与
挑战综合中心、打击跨国有组织犯罪中心、信息安全中心、禁毒中心揭牌。上海合作组织成员国元首理事会关于支持多边贸易体制的声明指出，注意到世贸
组织相关机构已就加强全球供应链国际合作开展的工作，并鼓励继续开展工作，推动就加强全球产供链韧性取得务实成果。强调进一步提升成员数量、提高
地域代表性、扩大多边贸易体制包容性、吸引更多包括最不发达国家在内的发展中国家加入的重要性。

• 国家标准委、工信部印发《工业母机高质量标准体系建设方案》提到，到2026年，工业母机高质量标准体系基本建立，以高质量标准体系建设促进工业母机

产品质量提升和设备升级换代，以高水平标准引领产业高质量发展。制修订标准不少于300项，牵头制修订不少于5项相关国际标准，国际标准转化率达90%，

标准供给结构更加优化。加快高端工业母机、高档数控系统、高性能功能部件、先进制造工艺、关键核心零部件等标准研制，部分关键标准适度领先于产业

发展平均水平，标准引领产业高质量发展作用更加有力。 

• 9月2日

• 财政部、税务总局联合发布关于划转充实社保基金国有股权及现金收益运作管理税收政策的通知：对承接主体在运用划转的国有股权和现金收益投资过程中，

贷款服务取得的全部利息及利息性质的收入和金融商品转让收入，免征增值税；将转让划转的国有股权及现金收益投资取得的收入，作为企业所得税不征税

收入；承接主体转让划转的非上市公司国有股权，免征承接主体应缴纳的印花税；对承接主体转让划转的上市公司国有股权，以及运用现金收益买卖证券应

缴纳的证券交易印花税，实行先征后返。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 9月3日

• 中国-上海合作组织数字经济合作平台在天津揭牌成立，随着该平台成立，作为其重要组成部分的中国-上海合作组织数字经济合作先行区在滨海新区挂牌成
立。据区数据局相关负责人介绍，下一步新区将围绕数据基础设施互联互通、数据标准协议互认、数字人才培养、数字技术研发等重点方向务实谋划并推动
落实“小而美”合作项目，共同推动上合组织国家数字基础设施“硬联通”、数据规则标准“软联通”、数字经济人才“心联通”，奋力打造面向上合组织国家的数字
经济合作新高地，推动我国与上合组织国家数字经济领域国际合作共拓发展新空间。

• 9月3日上午，纪念中国人民抗日战争暨世界反法西斯战争胜利80周年大会在北京天安门广场隆重举行。

• 9月4日

• 商务部裁定，美国光纤生产商和出口商通过改变贸易模式的方式向中国出口相关截止波长位移单模光纤（G.654.C光纤），不具有充分的商业合理性，削弱
了现行反倾销措施的实施效果，构成了对原产于美国的进口非色散位移单模光纤反倾销措施的规避。根据调查结果，国务院关税税则委员会决定，自2025年
9月4日起，将原产于美国的进口非色散位移单模光纤现行反倾销税税率适用于原产于美国的进口相关截止波长位移单模光纤。

• 9月5日

• 财政部与央行联合工作组近日召开第二次组长会议，就金融市场运行、政府债券发行管理、央行国债买卖操作和完善离岸人民币国债发行机制等议题进行深
入研讨。有交易员表示，这令市场预期央行将很快重启国债买卖操作，当前国有大型银行已储备大量短期国债，应对央行重启国债买卖操作的头寸需求。

• 扩大服务消费若干政策举措有望近日推出。为顺应居民消费结构升级的趋势，新政策举措将着力增加高品质服务供给，包括扩大入境消费，推出更多优质入
境旅游线路和服务；推动互联网、文化等领域有序开放；推动将露营、民宿、物业服务、“互联网+医疗”等服务消费条目纳入鼓励外商投资产业目录等。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

中国中国8月官方制造业PMI / 中国 49.3 49.5 49.4

中国8月RatingDog制造业PMI / 中国 49.5 49.7 50.5

美国8月标普全球制造业PMI终值 / 美国 53.3 53.3 53

美国8月ISM制造业PMI / 美国 48 49 48.7

中国8月RatingDog服务业PMI / 中国 52.6 52.5 53

美国7月JOLTs职位空缺 万人 美国 735.7 737.8 718.1

美国8月ADP就业人数 万人 美国 10.6 6.5 5.4

美国至8月30日当周初请失业金人数 万人 美国 22.9 23 23.7

美国7月贸易帐 亿美元 美国 -591 -757 -783

美国8月标普全球服务业PMI终值 / 美国 55.4 55.4 54.5

美国8月ISM非制造业PMI / 美国 50.1 50.1 52

美国8月失业率 / 美国 4.2% 4.2% 4.3%

美国8月季调后非农就业人口 万人 美国 7.9 7.5 2.2
资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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