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本周观点

• 本周，A股出现了分化震荡上涨。在上周五沪指站上3800点之后，本周冲击3900点遇阻回落，市场出

现了明显分歧。

• 从本周的情绪面来看，本周进入到了情绪大周期的尾声抱团阶段。前半周国产算力为代表的科技股抱团，

带领大盘加速向上冲击整数关口遇阻。随后在后半周出现了抱团对非抱团的明显分化，最终在周五抱团

瓦解，资金流入了相对低位的大消费完成高低切换。

• 从市场资金的角度来看，本周日均成交额接近3万亿关口，放量3956.51亿元，融资余额增加964.77亿，

而股票型ETF净申购2.13亿份，为近几个月罕见的单周大幅增量。这显示出，在行情阶段性遇阻时，机

构资金成为稳定市场的中坚力量。

• 周五晚间公布的美国核心PCE数据支持9月美联储降息，这为国内货币进一步宽松提供了新的依据。结

合最近人民币走强和美元进一步走弱，更多海外资金或将流入A股。

• 综合来看，下周A股或将会通过大成交量、板块轮动、指数横盘或小幅回落的形式完成震荡调整。在下

半周不排除进一步上攻的可能。在调整期间，关注IF和IH相对IM和IC走强的机会。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨1.90%， 市场出现小幅分化，科技类资产及成长风格全面占优。本周行业出现明显分化，大消费及周

期性板块领涨大市。现货指数，上证50收2976.47，沪深300收4496.76，中证500收7043.94，中证1000收7438.68。四大期指主力合约，

IH收2980.0，IF收4506.2，IC收6996.80，IM收7366.6。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于3.53，IF收于9.44，IC收于-47.14，IM收于-72.08。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于12.02，沪深300收于14.30，中证500收于35.02，中证1000收于46.47。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于6.53%，沪深300收于5.22%，中证500收于1.16%，中证1000收于

0.29% 。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额29831.31亿，较上周日均放量3956.51亿元，平均换手率2.58% ；融资余额增加964.77亿元，融

券余额增加6.32亿元，股票型ETF净申购2,134,675.00万份；中国长短利差小幅扩大至0.0606%，离岸人民币汇率小幅升值至7.1221 。



全球股市：本周全球股市分化，能源行业逆市领涨

数据来源：WIND，东亚期货 5
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A股：本周出现小幅分化，科技类资产及成长风格全面占优

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周行业出现明显分化，大消费及周期性板块领涨大市

数据来源：WIND，东亚期货 7
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价均大幅下降

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额29831.31亿，较上周日均放量3956.51
亿元，平均换手率2.58%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额增加964.77亿元，融券余额增加6.32亿元，股票型
ETF净申购2,134,675.00万份

数据来源：WIND，东亚期货 14
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本周，中国长短利差小幅扩大至0.0606%，离岸人民币汇率小幅升
值至7.1221

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 8月25日

• 上海6部门联合印发《关于优化调整本市房地产政策措施的通知》，进一步调减住房限购政策。一是符合条件居民家庭在外环外购房不限套数。对符合本市
住房购买条件的居民家庭，包括本市户籍居民家庭、在本市连续缴纳社会保险或个人所得税满1年及以上的非本市户籍居民家庭，在外环外购买住房不限套
数，包括新建商品住房和二手住房。二是成年单身人士按照居民家庭执行住房限购政策。

• 央行上海总部发布通知称，对上海市商业性个人住房贷款利率定价机制进行调整，有关事宜具体如下：一、在利率定价机制安排方面，上海市商业性个人住
房贷款利率不再区分首套住房和二套住房。二、根据上海市房地产市场形势及上海市政府调控要求，上海市市场利率定价自律机制指导银行业金融机构做好
落实工作，规范市场竞争行为，维护市场秩序。三、银行业金融机构应根据本机构经营状况、客户风险状况等因素，合理确定每笔贷款的具体利率水平。四、
银行业金融机构应切实做好政策宣传、解释和咨询服务，依法合规保障借款人合同权利和消费者合法权益，确保有关工作平稳有序进行。 

• 8月26日

• 美国总统特朗普发布致美联储理事库克的信称，解除美联储理事库克的职务，立即生效。特朗普在信中提及抵押贷款相关指控，称有充分理由解除库克的职
务。美联储理事库克表示，特朗普无权将她从美联储解雇，她也不会辞职。

• 国家主席习近平在北京人民大会堂会见俄罗斯国家杜马主席沃洛金。习近平指出，中俄关系是动荡变革的当今世界最稳定、最成熟、最富战略内涵的一组大
国关系。持之以恒推动中俄关系高水平发展，符合两国人民根本利益，也是世界和平的稳定源。习近平强调，立法机构合作是中俄新时代全面战略协作伙伴
关系不可或缺的组成部分。希望双方积极开展治国理政和立法经验交流，为新形势下中俄战略协作和各领域合作提供更加坚实的立法保障。

• 美国商务部长卢特尼克表示，本周将宣布美日协议细节，涉及日本承诺的5500亿美元对美投资。该资金可能用于半导体、抗生素及稀土等产品的本土生产。
该协议源于7月美日达成的关税协定，日本获15%较低关税，美国则提供政府支持的投资项目，具体条款此前未公开。日本高级贸易使节计划赴华盛顿确认方
案。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 8月27日

• 商务部在国新办新闻发布会上透露，下个月，将出台扩大服务消费的若干政策措施，统筹利用财政、金融等手段，优化提升服务供给能力，激发服务消费新
增量。另外，商务部与有关部门共同研究制定了《关于促进服务出口的若干政策措施》，相关文件将于近期公开印发。

• 工信部印发《关于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》。其中提出，到2030年，卫星通信管理制度及政策法规进一步完善，产业发展环境持续
优化，各类经营主体创新活力充分迸发，基础设施、产业供给、技术标准、国际合作等综合发展水平显著提升，手机直连卫星等新模式新业态规模应用，发
展卫星通信用户超千万，推动卫星通信充分融入新发展格局。加快卫星互联网系统建设和应用服务，推动卫星互联网实现高质量发展，针对低轨卫星通信应
用适时开展商用试验，带动产业链上下游协同创新，实现全球范围内宽带网络覆盖，为各类用户提供高速卫星互联网服务，持续拓展多样化应用场景。

• 8月28日

• 商务部在新闻发布会上介绍，商务部国际贸易谈判代表兼副部长李成钢率团于8月24日至27日访问加拿大，与加方共同主持召开中加经贸联委会，之后李成
钢一行将赴美国华盛顿会见美方相关官员。

• 巴西财政部长费尔南多·阿达表示，巴西可能就特朗普政府对巴西商品征收高额关税向美国法院提起诉讼。阿达称，巴西有能力应对美国的关税，如有必要将
诉诸法庭。他还指责美国政府“正在捏造一场不存在的战争”，种种行为让各国领导人感到不安，更让当今世界充满不确定性。 

• 8月29日

• 国家发展改革委创新和高技术发展司副司长张铠麟在8月29日的新闻发布会上表示，围绕《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》，国家发展改革委将进一
步加大统筹，与各方一起共同努力，形成合力。在实施行动过程中，将推动各地立足区位特点、资源禀赋和产业基础，科学确定发展重点，形成各具特色、
优势互补的发展态势，坚决避免无序竞争和一哄而上。

• 国家发改委称，下半年将紧盯重点领域重点任务，加快建设全国统一大市场，研究制定纵深推进全国统一大市场建设的行动方案，强化妨碍全国统一大市场
建设典型案例通报，持续推进市场准入壁垒的清理整治行动，统一政府行为尺度，进一步规范地方招商引资行为，加快推进价格法修订，出台互联网平台价
格行为规则，会同有关部门依法依规查处低于成本倾销、夸大和虚假宣传的行为，加快治理部分领域的无序竞争等问题。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

中国7月今年迄今规模以上工业企业利润年率 / 中国 -1.80% / -1.70%

中国7月规模以上工业企业利润年率 / 中国 -4.30% / -1.50%

美国至8月23日当周初请失业金人数 万人 美国 23.4 23 22.9

美国第二季度实际GDP年化季率修正值 / 美国 3.00% 3.10% 3.30%

美国7月核心PCE物价指数年率 / 美国 2.80% 2.90% 2.90%

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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