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油脂核心观点
【棕榈油】
国际市场：马来西亚BMD毛棕榈油期货维持震荡调整走势，短线跌破了4500令吉后逐步回落并测试4400令吉的20日均线给予支撑，关注能否在此获得支撑而逐步
止跌。基本面上产量增长幅度低于出口增幅，这会支撑毛棕油期货重返4500令吉之上，有效地站稳4500令吉后，随着市场预估8月末库存增幅有限的潜在利多影
响，后市马棕仍逐步展开一轮震荡上涨行情的机会。整体维持近弱远强的观点为主，密切地关注近期能否获得4400令吉为宜。

国内市场：大连棕榈油期货市场维持震荡调整走势，短线跌破了20日均线支撑后仍有惯性下跌的压力，预期会向下寻求下方9200附近的给予支撑而逐步止跌企稳。
经过本次回调整理并有效地站稳后，连棕油期货在马棕止跌回升的提振下有望逐步展开震荡回升上扬走势。后市重返9500元并站稳后仍有跟随马棕继续展开一轮上
涨行情的机会，整体维持近弱远强的观点为主。

【豆油】

国际植物油持续下跌（燃油的消费旺季结束拖累了植物油市场），CBOT豆油连跌五天，BMD棕油五天中下跌四天，均对国内油脂形成拖累。连豆油下跌，不过跌
幅有限，主要原因是消费季启动，资金不愿大举做空连豆油。现阶段国内需求面向好，但是国际关联品种继续施压，导致连豆油仍有一定下跌空间，跌幅不大，主
力1月合约下方看8300元附近支撑。并且，若后期下游消费良好的话，连豆油在回调之后，有走强机会 。

油脂月间及品种间价差

棕榈油期现日度价格

单位 价格 今日涨跌 单位 价格 今日涨跌(幅)

P 1-5 元/吨 260 8 Y-P 01 元/吨 -1042 68

P 5-9 元/吨 -190 -12 Y-P 05 元/吨 -1050 78

P 9-1 元/吨 -70 4 Y-P 09 元/吨 -902 60

Y 1-5 元/吨 268 -2 Y/M 01 / 2.7549 -0.01%

Y 5-9 元/吨 -338 6 Y/M 05 / 2.8799 0.33%

Y 9-1 元/吨 70 -4 Y/M 09 / 2.8244 -0.16%

OI 1-5 元/吨 157 -13 OI/RM 01 / 3.9505 0.28%

OI 5-9 元/吨 -302 -13 OI/RM 05 / 4.0083 1.25%

OI 9-1 元/吨 145 26 OI/RM 09 / 3.9158 1%

单位 最新价 涨跌幅（价差）

棕榈油01 元/吨 9316 -1.04%

棕榈油05 元/吨 9078 -0.83%

棕榈油09 元/吨 9320 -0.26%

BMD棕榈油主力 林吉特/吨 4406 -0.97%

广州24度棕榈油 元/吨 9470 30

广州24度基差 元/吨 -30 30

POGO 美元/吨 510.85 -1.168

国际毛豆-毛棕 美元/吨 -25.63 5

棕榈油基差：对活跃合约.
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豆油期现日度价格
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油料核心观点
豆粕：现货方面，油厂一口价总体持稳，连粕盘面虽略有回升，但月底油厂催提力度加大，部分贸易商因移库压力实际成交可议。短期国内市场执行库存及9月头
寸，成交节奏偏缓，不过进口大豆拍卖溢价成交与中美关税不确定性并存，终端对远期看涨预期未改，豆粕价格重心上行趋势依然延续。

油料期货价格

豆菜粕价差

国际豆棕价差.

source：wind

美元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-250

0

250

500

国内一豆-24度棕榈价差.
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单位 最新价 涨跌幅（价差）

豆油 01 元/吨 8358 0.53%

豆油 05 元/吨 8066 0.21%

豆油 09 元/吨 8398 1.1%

CBOT豆油主力 美分/磅 52.37 -1.47%

山东一豆现货 元/吨 8470 -50

山东一豆基差 元/吨 148 28

BOHO（周度） 美元/桶 53.722 -10.4228

国内一豆-24度 元/吨 -770 -130

山东豆油现货基差.

source：wind
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POGO价差.
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美国生物柴油和柴油价差周度平均.
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收盘价 今日涨跌 涨跌幅

豆粕01 3055 16 0.53%

豆粕05 2820 6 0.21%

豆粕09 3022 33 1.1%

菜粕01 2513 30 1.21%

菜粕05 2424 16 0.66%

菜粕09 2550 8 0.31%

CBOT黄大豆 1048.25 0 0%

离岸人民币 7.1214 -0.0333 -0.47%

价差 价格 今日涨跌 价差 价格 今日涨跌

M01-05 225 9 RM01-05 75 20

M05-09 -175 -12 RM05-09 -134 -8



M09-01 -50 3 RM09-01 59 -12

豆粕日照现货 3000 0 豆粕日照基差 -39 6

菜粕福建现货 2534 -21 菜粕福建基差 51 -3

豆菜粕现货价差 466 21 豆菜粕期货价差 556 12

豆菜粕现货价差.
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豆粕-美豆内外盘收盘价
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豆粕期货月差（01-05）
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豆粕期货月差（05-09）

source：wind

元/吨
2022 2023 2024 2025

11/01 12/01 01/01 02/01 03/01 04/01

-200

-100

0

100

200

豆粕期货月差（09-01）
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菜粕期货月差（01-05）
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菜粕期货月差（05-09）
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菜粕期货月差（09-01）
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国际大豆对盘压榨利润

source：wind
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中国从海外进口菜籽对盘压榨利润，
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