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油脂核心观点
【棕榈油】
国际市场：马来西亚BMD毛棕榈油期货维持高位震荡整理走势，短线仍会围绕4500令吉整理为主，预期会向下逐步寻求4400令吉的20日均线的支撑作用。在此逐
步止跌企稳后，受产量增长幅度低于市场预期以及出口大幅增长的潜在利多作用下，毛棕油期货有重返4500令吉之上的机会。随着月初市场预估库存增长幅度有限
的利多提振，毛棕油期货有效地站稳4500令吉后仍有进一步走强的机会，不排除后市有创新高的可能。

国内市场：大连棕榈油期货市场维持震荡整理走势，短线围绕9500元反复震荡后有进一步承压回落的压力，预期会向下寻求下方9300元附近的20日均线支撑，关注
能否在此获得支撑而逐步企稳后，在马棕止跌后重返4500令吉的带动下再次走强至9500元之上。后市有效地站稳9500元之后，连棕油期货在马棕上涨的带动下，仍
有展开一轮震荡上涨行情的机会。

【豆油】

国内方面来看，下游市场消费启动，不过在启动初期，工厂豆油库存偏高，因此连豆油更容易受到国际关联品种的影响。连豆油短线回调，主力1月合约下方看
8300-8350元支撑，在消费启动的影响下，盘面在调整之后，有走强机会 。

油脂月间及品种间价差

棕榈油期现日度价格

单位 价格 今日涨跌 单位 价格 今日涨跌(幅)

P 1-5 元/吨 262 -30 Y-P 01 元/吨 -1044 50

P 5-9 元/吨 -186 12 Y-P 05 元/吨 -1082 28

P 9-1 元/吨 -76 18 Y-P 09 元/吨 -888 64

Y 1-5 元/吨 300 -8 Y/M 01 / 2.7446 0.79%

Y 5-9 元/吨 -380 -24 Y/M 05 / 2.8749 -0.05%

Y 9-1 元/吨 80 32 Y/M 09 / 2.8162 0.99%

OI 1-5 元/吨 167 -7 OI/RM 01 / 3.888 0.12%

OI 5-9 元/吨 -287 -6 OI/RM 05 / 3.9196 -0.24%

OI 9-1 元/吨 120 13 OI/RM 09 / 3.8353 -0.18%

单位 最新价 涨跌幅（价差）

棕榈油01 元/吨 9500 0%

棕榈油05 元/吨 9248 0.11%

棕榈油09 元/吨 9426 0.02%

BMD棕榈油主力 林吉特/吨 4508 0.85%

广州24度棕榈油 元/吨 9470 30

广州24度基差 元/吨 -60 -28

POGO 美元/吨 516.653 -1.168

国际毛豆-毛棕 美元/吨 -19.83 10

棕榈油基差：对活跃合约.
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豆油期现日度价格
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油料核心观点
豆粕：中美贸易沟通早于预期，加之周五计划拍卖16.4万吨进口大豆，进一步压制市场看多情绪，机构纷纷加空对冲，其中乾坤、摩根等机构减多加空，净多单减
少超过3万手。不过在中美未达成实质性协议前，连粕下行空间有限，短线关注3020-3050元区间能否企稳。现货方面，油厂一口价跟随盘面下调10-30元/吨，近月
基差小幅走强。目前油厂库存仍处百万吨高位，叠加中美谈判提前，下游饲料企业和贸易商多以消化现有库存、等待9月新合同为主，现货价格整体运行于3000-
3200元/吨区间。

油料期货价格

豆菜粕价差

国际豆棕价差.
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国内一豆-24度棕榈价差.
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单位 最新价 涨跌幅（价差）

豆油 01 元/吨 8390 -1.17%

豆油 05 元/吨 8120 -0.28%

豆油 09 元/吨 8464 -1.29%

CBOT豆油主力 美分/磅 53.46 -2.52%

山东一豆现货 元/吨 8510 -100

山东一豆基差 元/吨 154 82

BOHO（周度） 美元/桶 53.722 -10.4228

国内一豆-24度 元/吨 -640 240

山东豆油现货基差.
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POGO价差.
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美国生物柴油和柴油价差周度平均.
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收盘价 今日涨跌 涨跌幅

豆粕01 3045 -36 -1.17%

豆粕05 2829 -8 -0.28%

豆粕09 2992 -39 -1.29%

菜粕01 2501 -25 -0.99%

菜粕05 2446 -17 -0.69%

菜粕09 2572 -20 -0.77%

CBOT黄大豆 1049 0 0%

离岸人民币 7.154 0.0003 0%

价差 价格 今日涨跌 价差 价格 今日涨跌

M01-05 244 -29 RM01-05 63 -11



M05-09 -194 23 RM05-09 -129 0

M09-01 -50 6 RM09-01 66 11

豆粕日照现货 3000 -20 豆粕日照基差 -61 16

菜粕福建现货 2572 -16 菜粕福建基差 46 5

豆菜粕现货价差 448 -4 豆菜粕期货价差 555 -15

豆菜粕现货价差.
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豆粕-美豆内外盘收盘价

source：wind

元/吨 美分/蒲式耳MZL.DCE收盘价 @ZS0W.CBT收盘价(右轴)
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豆粕期货月差（01-05）

source：wind

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

-500

0

500

豆粕期货月差（05-09）
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豆粕期货月差（09-01）
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菜粕期货月差（01-05）
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菜粕期货月差（05-09）
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菜粕期货月差（09-01）
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国际大豆对盘压榨利润

source：wind
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中国从海外进口菜籽对盘压榨利润，

source：wind
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