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核心观点
基本面信息1：智利Codelco因矿山事故下调2025年产量预期，全球矿端维持紧平衡，支撑铜价。
基本面信息2：美欧制造业PMI回升，叠加美联储9月降息概率升至75%，提振市场风险偏好。
基本面信息3：下游线缆、家电企业订单减少，现货仅刚需采购，升水持续收窄。
基本面信息4：美国PPI超预期强化通胀韧性，鲍威尔发言若偏鹰派，美元走强将压制铜价。

观点：多空因素交织，沪铜短期维持区间震荡，静待联储政策及旺季需求指引。

铜期货盘面数据（周度）

铜现货数据（周度）

盘面数据 最新价 周涨跌 持仓 成交

沪铜主力 78690 -0.47% 120902 37910

国际铜 69740 -0.63% 3972 2264

LME铜3个月 9734.5 -0.43% 239014 10667

COMEX铜 444.8 -1.1% 41023 29574

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 78830 -350 -0.44%

上海物贸 元/吨 78825 -345 -0.44%

广东南储 元/吨 78750 -260 -0.33%



铜进阶数据（周度）

铜库存（周度）

长江有色 元/吨 78950 -350 -0.44%

上海有色升贴水 元/吨 150 -30 -16.67%

上海物贸升贴水 元/吨 135 -35 -20.59%

广东南储升贴水 元/吨 165 -15 -8.33%

长江有色升贴水 元/吨 160 -15 -8.57%

LME铜（现货/三个月）升贴水 美元/吨 -81.01 7.74 -8.72%

LME铜（3个月/15个月）升贴水 美元/吨 -171.62 -22.62 15.18%

单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 153.53 8.61 5.94%

铜精矿TC 美元/吨 -38.2 -0.2 0.53%

铜铝比 比值 3.8089 -0.0023 -0.06%

精废价差 元/吨 1084.04 -14.47 -1.32%

当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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精废价差:目前价差（电解铜含税均价-1#光亮铜含税均价）季节性.

source：WIND

元/吨
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 24148 -412 -1.68%

国际铜仓单：总计 吨 6125 -1297 -17.48%

沪铜库存 吨 86361 4428 5.4%

LME铜注册仓单 吨 145000 200 0.14%

LME铜注销仓单 吨 11350 300 2.71%



铜中游产量（月度）

铜中游产能利用率（月度）

LME铜库存 吨 156350 500 0.32%

COMEX铜注册仓单 吨 137243 12381 9.92%

COMEX铜未注册仓单 吨 134453 -7489 -5.28%

COMEX铜库存 吨 271696 4892 1.83%

铜矿港口库存 万吨 42.2 -0.7 -1.63%

社会库存 万吨 41.82 0.43 1.04%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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铜精矿：港口库存：合计季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

精炼铜产量 2025-06-30 万吨或百分比 130.2 14.2 862.3 9.9

铜材产量 2025-06-30 万吨或百分比 221.4 6.8 1423.7 9.4

精炼铜(铜):产量:当月值季节性.

source：WIND
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铜材:产量:当月值季节性.

source：WIND
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时间日期 单位 总年产能 产能利用率 当月环差 当月同差

精铜杆产能利用率 2025-07-31 万吨或百分比 1584 61.32 -1 -0.85

废铜杆产能利用率 2025-07-31 万吨或百分比 819 26.73 -5.28 -3.43

铜板带产能利用率 2025-07-31 万吨或百分比 359 65.73 -3 -5.66

铜棒产能利用率 2025-07-31 万吨或百分比 228.65 50.45 -1.07 -1.47

铜管产能利用率 2025-07-31 万吨或百分比 278.3 67.88 -4.37 3.83

产能利用率:铜杆:精铜:总计季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜杆:废铜:总计季节性.

source：WIND
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铜元素进口（月度）

产能利用率:铜管:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND
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产能利用率:铜板带:全国主要冶炼企业季节性.

source：WIND

%
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

40

50

60

70

时间日期 单位 当月值 当月同比 累计值 累计同比

铜精矿进口 2025-07-31 万吨或百分比 256.0072 18 1731.7445 8

阳极铜进口 2025-07-31 吨或百分比 84217 19 466925 -12

阴极铜进口 2025-07-31 吨或百分比 296896 8 1943043 -6

废铜进口 2025-07-31 吨或百分比 190078 -2 1335483 -1

铜材进口 2025-07-31 吨或百分比 480000 10 3110000 -2.6

铜矿砂及其精矿(26030000):进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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未锻造的铜及铜材:进口数量:当月值季节性.

source：WIND
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