
贵金属期货 周报—2025-8-22

1、黄金AU
观点：在贸易战重启背景下经济衰退问题制约金银饰品消费需求；美国贵金属金属仓单见顶后下行交割量明显，也不排除在内外比价
调整后改变黄金现货贸易再平衡；贵金属的需求在于去美元背景下的主权基金选择；跟踪到国内黄金仓单有相对显著的上升。

基本面：1、8月标普全球综合PMI初值55.4，创8个月新高；上周初请失业金人数增加1.1万至23.5万，创5月底以来最大增幅；续请人数

增加3万人至197.2万，创2021年11月以来最高。2、美国与欧洲将立即着手为乌克兰提供安全保障，全面增强乌克兰的军事实力和作战能
力，特朗普已排除向乌克兰派遣地面部队的可能性，但称空中支援是一种选择。3、特朗普阵营官员、联邦住房金融局局长比尔·普尔特
呼吁就房贷交易调查美联储理事库克，暗示其可能触犯刑法。特朗普随后喊话库克必须辞职，后者回应称不会因受到霸凌而辞职。4、特
朗普：未来两周将确定钢铁和芯片关税，半导体关税有可能高达300%；此外，特朗普政府扩大对钢铝进口征收50%关税的范围，将数百
种衍生产品纳入清单。

2、白银AG
观点：在贸易战重启背景下经济衰退问题制约金银饰品消费需求；美国贵金属金属仓单见顶后下行交割量明显，也不排除在内外比价
调整后改变黄金现货贸易再平衡；贵金属的需求在于去美元背景下的主权基金选择；跟踪到国内黄金仓单有相对显著的上升。

基本面：1、8月标普全球综合PMI初值55.4，创8个月新高；上周初请失业金人数增加1.1万至23.5万，创5月底以来最大增幅；续请人数

增加3万人至197.2万，创2021年11月以来最高。2、美国与欧洲将立即着手为乌克兰提供安全保障，全面增强乌克兰的军事实力和作战能
力，特朗普已排除向乌克兰派遣地面部队的可能性，但称空中支援是一种选择。3、特朗普阵营官员、联邦住房金融局局长比尔·普尔特
呼吁就房贷交易调查美联储理事库克，暗示其可能触犯刑法。特朗普随后喊话库克必须辞职，后者回应称不会因受到霸凌而辞职。4、特
朗普：未来两周将确定钢铁和芯片关税，半导体关税有可能高达300%；此外，特朗普政府扩大对钢铝进口征收50%关税的范围，将数百
种衍生产品纳入清单。
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

东亚期货--贵金属期货周报

一周政策和基本面回顾

1、乌克兰：泽连斯基周一将在华盛顿与特朗普会晤；欧洲各国指出俄罗斯不能对乌克兰加入欧盟或北约行使否决权，将继续加强制裁措施；欧洲领导人将赴华盛顿参加周
一“特泽会谈”。
2、特朗普：未来两周将确定钢铁和芯片关税，半导体关税有可能高达300%；此外，特朗普政府扩大对钢铝进口征收50%关税的范围，将数百种衍生产品纳入清单。
3、印媒：美国取消原定8月同印度进行的贸易谈判。
4、日本将批准首个以日元计价的稳定币JPYC。
5、OpenAI成功获得83亿美元的新一轮资金，本轮募资提前完成，创始人奥特曼希望筹集数万亿美元来建造数据中心，证实正计划投资一家脑机接口初创公司。
6、美国官员称，部署到华盛顿特区的部分国民警卫队人员将开始携带枪支在该市执行任务。
7、因英国通胀数据高于预期，交易员削减英国央行降息押注，认为今年不会进一步降息。
8、外媒：特朗普政府洽谈入股英特尔10%的股份，考虑将英特尔的芯片补助改为股权投资。
9、美国财长贝森特：将在9月1日前后开始会见11名美联储主席候选人；印度通过俄油进行套利是不可接受的。
10、美联储金融监管副主席鲍曼建议允许美联储工作人员持有少量加密货币，以免外行监管内行。
11、美商务部长卢特尼克证实政府寻求收购英特尔10%的股份，称不寻求公司治理权，据悉美国还考虑将“补贴换股权”拓展到其他芯片公司；软银集团斥资20亿美元入股
英特尔。
12、美国与欧洲将立即着手为乌克兰提供安全保障，全面增强乌克兰的军事实力和作战能力，特朗普已排除向乌克兰派遣地面部队的可能性，但称空中支援是一种选择。
13、美国将407类钢铁和铝衍生产品纳入关税清单。
14、特朗普阵营官员、联邦住房金融局局长比尔·普尔特呼吁就房贷交易调查美联储理事库克，暗示其可能触犯刑法。特朗普随后喊话库克必须辞职，后者回应称不会因
受到霸凌而辞职。
15、美联储7月会议纪要：多位与会者表示，当前利率距离中性水平相去不远。绝大多数官员都认为按兵不动是恰当的。
16、俄罗斯联邦安全委员会副主席梅德韦杰夫：俄罗斯不接受北约所谓“维和部队”在乌驻扎。
17、美国司法部一名高级官员周四致信美联储主席鲍威尔，司法部计划调查美联储理事库克，并敦促鲍威尔将库克移出理事会。
18、鲍威尔潜在继任者布拉德呼吁今年降息100个基点，并在2026年进一步降息。
19、8月标普全球综合PMI初值55.4，创8个月新高；上周初请失业金人数增加1.1万至23.5万，创5月底以来最大增幅；续请人数增加3万人至197.2万，创2021年11月以来最
高。
20、美欧正式敲定贸易协议框架，美对欧盟多数商品征收关税税率最高15%，涵盖汽车等。
21、消息人士：特朗普政府考虑使用《芯片法案》中的20亿美元资金用于购买芯片相关的关键矿产。
22、美国军方寻求在未来5年内增储7500吨钴，为35年来首次。
23、特朗普政府正在审查所有持有美国签证的5500万人，以确定是否存在可被驱逐的违规行为。
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COMEX:期货和期
权(新版):管理

基金

黄金：多
头持仓

黄金：空
头持仓

日度
外盘黄金
ETF持仓
（吨）

SPDR:黄
金ETF:持
有量(吨)

iShares:
黄金ETF:
持有量
(吨)

期货持仓
量:黄金
(上海：
手)

库存期货:
黄金（上海
仓单，吨）

COMEX:黄金:
库存（外

盘：盎司）

最新持仓（张） 122450 35978 最新持仓 1447 862 402 407927 3 617

持仓占比（%） 21 6 5天增减 -4 -1 -2 16492 -0 1

1周增减（张） -5556 2599 10天增减 2 6 -4 46665 -1 -2 
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COMEX:黄金:库存（仓单）（吨）
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库存期货:黄金（上海仓单：吨）
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):资产

管理机构多头持仓:持仓数量
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):资产

管理机构空头持仓:持仓数量
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):管理

基金:净多头持仓
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COMEX:期货和期
权:管理基金

白银：多
头持仓

白银：空
头持仓

日度
外盘白银
ETF持仓
（吨）

SLV:白银
ETF:持仓
量(吨)

期货盘口
持仓量:
白银(上
海：手)
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF8交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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ICE:美元指数:非商业净多头持仓:持仓数量
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上海东亚期货|周报：影响贵金属价格走势的主要因素—美国通胀预期

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

2.44 

2.40 

2.39 

2.00

2.10

2.20

2.30

2.40

2.50

2.60

2.70

2.80

2.90

2
0

2
5

-0
6

-2
4

2
0

2
5

-0
6

-2
6

2
0

2
5

-0
6

-2
8

2
0

2
5

-0
6

-3
0

2
0

2
5

-0
7

-0
2

2
0

2
5

-0
7

-0
4

2
0

2
5

-0
7

-0
6

2
0

2
5

-0
7

-0
8

2
0

2
5

-0
7

-1
0

2
0

2
5

-0
7

-1
2

2
0

2
5

-0
7

-1
4

2
0

2
5

-0
7

-1
6

2
0

2
5

-0
7

-1
8

2
0

2
5

-0
7

-2
0

2
0

2
5

-0
7

-2
2

2
0

2
5

-0
7

-2
4

2
0

2
5

-0
7

-2
6

2
0

2
5

-0
7

-2
8

2
0

2
5

-0
7

-3
0

2
0

2
5

-0
8

-0
1

2
0

2
5

-0
8

-0
3

2
0

2
5

-0
8

-0
5

2
0

2
5

-0
8

-0
7

2
0

2
5

-0
8

-0
9

2
0

2
5

-0
8

-1
1

2
0

2
5

-0
8

-1
3

2
0

2
5

-0
8

-1
5

2
0

2
5

-0
8

-1
7

2
0

2
5

-0
8

-1
9

2
0

2
5

-0
8

-2
1

盈亏平衡通胀率_5年年

盈亏平衡通胀率_7年年

盈亏平衡通胀率_10年年

11交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指



上海东亚期货|周报：影响贵金属价格走势的主要因素—美国实际利率

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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上海东亚期货|周报：影响贵金属价格走势的主要因素—美国利率期限结构

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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上海东亚期货|周报：影响贵金属价格走势的主要因素—美国与主要非美国家的2年期国债利差

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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