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油脂核心观点
【棕榈油】
国际市场：马来西亚BMD毛棕榈油期货维持高位震荡整理走势，受产量增长以及预期下半月出口增幅放缓的担忧影响，毛棕油期货仍有跌破4500令吉后进一步承压
趋弱的压力，预期会向下考验4350-4400令吉的区间以寻求支撑。在此短暂止跌企稳后在20日均线支撑作用下，仍有反弹并回抽4500令吉大关的机会。长线来看，
受产量季节性增长以及预期8-9月库存仍会大幅增加的潜在利空打压下，后市期价有逐步向4000令吉回落的可能和风险。

国内市场：大连棕榈油期货市场维持高位震荡整理走势，短线跌破了9500元支撑后仍有进一步趋弱调整的压力，预期会向下寻求下方9200元附近的平台给予支撑，
关注能否在此获得支撑后逐步企稳，强支撑则在9000元附近。经过本轮快速回调整理而企稳后，连棕油期货仍有再次走强的可能和机会。目前连棕油的长线上扬趋
势保持良好，暂时以4浪调整走势的观点为主，密切地关注本轮调整的空间与时间。

【豆油】

昨日国际原油因市场预期俄乌冲突有望快速缓解而下跌，拖累了作为生物燃料的植物油走势；今日CBOT豆油下跌，因市场担忧美国生物柴油政策可能会有变化
（可能不利豆油的工业需求）；美国大豆的丰产预估令CBOT大豆在昨日下行，国内油脂因此受到拖累。国内豆油方面来看，现阶段下游市场的需求仍不算好，在
这种情况下，短线连豆油受到一定拖累，1月合约下方支撑在8300元附近，因国内需求有望增加，印度排灯节备货可能会导致棕油后期上涨，连豆油在调整之后仍
有上涨机会。

油脂月间及品种间价差

棕榈油期现日度价格

单位 价格 今日涨跌 单位 价格 今日涨跌(幅)

P 1-5 元/吨 308 8 Y-P 01 元/吨 -1114 -46

P 5-9 元/吨 -256 -6 Y-P 05 元/吨 -1126 24

P 9-1 元/吨 -52 -2 Y-P 09 元/吨 -1034 -48

Y 1-5 元/吨 320 -62 Y/M 01 / 2.6972 -0.07%

Y 5-9 元/吨 -348 66 Y/M 05 / 2.8854 0.99%

Y 9-1 元/吨 28 -4 Y/M 09 / 2.7478 -0.35%

OI 1-5 元/吨 151 5 OI/RM 01 / 3.7826 -0.3%

OI 5-9 元/吨 -199 -27 OI/RM 05 / 3.8719 0.16%

OI 9-1 元/吨 48 22 OI/RM 09 / 3.696 0.84%

单位 最新价 涨跌幅（价差）

棕榈油01 元/吨 9554 -0.89%

棕榈油05 元/吨 9248 -0.9%

棕榈油09 元/吨 9486 -1.06%

BMD棕榈油主力 林吉特/吨 4496 -0.55%

广州24度棕榈油 元/吨 9440 -220

广州24度基差 元/吨 20 94

POGO 美元/吨 546.91 -1.168

国际毛豆-毛棕 美元/吨 -49.6 5

棕榈油基差：对活跃合约.
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豆油期现日度价格
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油料核心观点
豆粕：南美大豆贴水跌势放缓，叠加机构油粕套利调整，对豆粕形成支撑。乾坤、摩根等机构日度多单增持超1万手，连粕主力短期走势坚挺，短线围绕3150元一
线震荡。现货方面，油厂一口价多数持稳，局部随盘下跌，其中华东、华南报价随盘小幅下调10-20元/吨。目前饲料厂物理库存多可维持至9月底，加之12-1月买船
进度偏慢，市场对远期豆粕价格看涨预期一致。短期现货价格维持在3000-3200元/吨区间运行。

油料期货价格

豆菜粕价差

国际豆棕价差.
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国内一豆-24度棕榈价差.
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单位 最新价 涨跌幅（价差）

豆油 01 元/吨 8414 -0.03%

豆油 05 元/吨 8124 0.56%

豆油 09 元/吨 8442 0.1%

CBOT豆油主力 美分/磅 51.84 -2.72%

山东一豆现货 元/吨 8430 -200

山东一豆基差 元/吨 104 -10

BOHO（周度） 美元/桶 55.602 -10.9904

国内一豆-24度 元/吨 -900 -150

山东豆油现货基差.
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POGO价差.
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美国生物柴油和柴油价差周度平均.
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收盘价 今日涨跌 涨跌幅

豆粕01 3160 -1 -0.03%

豆粕05 2860 16 0.56%

豆粕09 3116 3 0.1%

菜粕01 2627 23 0.88%

菜粕05 2517 12 0.48%

菜粕09 2667 -11 -0.41%

CBOT黄大豆 1033.25 0 0%

离岸人民币 7.1865 0 0%

价差 价格 今日涨跌 价差 价格 今日涨跌

M01-05 300 -17 RM01-05 110 11



M05-09 -256 13 RM05-09 -150 23

M09-01 -44 4 RM09-01 40 -34

豆粕日照现货 3020 -30 豆粕日照基差 -140 -29

菜粕福建现货 2550 -7 菜粕福建基差 -54 -21

豆菜粕现货价差 470 -30 豆菜粕期货价差 533 -24

豆菜粕现货价差.
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豆粕-美豆内外盘收盘价

source：wind
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豆粕期货月差（01-05）
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豆粕期货月差（05-09）
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豆粕期货月差（09-01）
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菜粕期货月差（01-05）
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菜粕期货月差（05-09）
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菜粕期货月差（09-01）
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国际大豆对盘压榨利润

source：wind
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中国从海外进口菜籽对盘压榨利润，
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