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燃料油周度观点汇总
基本面信息1：主营炼厂低硫燃料油排产仅105万吨，出口配额转至成品油，保税区供应收缩支撑低硫估值。

基本面信息2：美联储降息预期增强叠加美俄谈判临近，原油快速下跌风险降低，成本支撑边际改善。

基本面信息3：发电旺季结束，富查伊拉船燃加注量环比下降，高硫发电需求显著回落。

基本面信息4：新加坡燃料油净进口量环比增38%，库存持续累积，现货贴水压力加剧。

观点：高低硫基本面双弱，中东需求退坡与亚洲累库压制高硫，低硫受国内供应收紧支撑，价差或走扩，整体维持震荡。

2025-08-15 2025-08-14 2025-08-08 日度涨跌值 周度涨跌值

新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 475.88 478.03 479.36 -2.15 -3.48

鹿特丹低硫燃料油M+2（美元/吨） 444.22 447.82 447.43 -3.6 -3.21

美国墨西哥湾低硫燃料油M+2（美元/桶） 71.58 72.5 72.62 -0.92 -0.08

中国LU期货M+3（元/吨） 3448 3451 3495 -3 -47

LU期货M+3-新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 3.8751 2.5304 6.7521 1.3447 -2.877

新加坡-鹿特丹低硫燃料油M+1（美元/吨） 28.49 26.57 29.44 1.92 -0.95

新加坡低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 9.91 9.6 10.01 0.31 -0.1

鹿特丹低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 4.98 4.84 5.05 0.14 -0.07

美国墨西哥湾低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 6.85 6.61 7.53 0.24 -0.68

新加坡低硫燃料油月差 2.33 1.69 4.21 0.64 -1.88

鹿特丹低硫月差 5.5 5.33 6.5 0.17 -1

美国墨西哥湾低硫月差 4.445 3.81 4.191 0.635 0.254

LuM+3-M+4月差（美元） 0.1392 0.5573 0.5568 -0.4181 -0.4176

新加坡高低硫价差M+2 87.13 86.2 83.03 0.93 4.1

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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LU期货M+3-M+4月差和中国LU期货M+3价格.

元/吨元/吨 LU（M+3）-LU（M+4）(右轴) 中国LU期货M+3价格
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新加坡 0.5%燃料油VS布伦特M+1掉期裂解季节性

source：彭博,南华研究
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新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind

美元/桶美元/桶 新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期裂解
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中国LU期货M+3-新加坡0.5%燃料油M+2价格季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹0.5%燃料油M+1价差季节性

source：彭博,南华研究
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科威特低硫出口量.

source：WIND

千桶/天 科威特低硫出口量
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巴西低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 巴西低硫燃料油出口量
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俄罗斯低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 俄罗斯低硫燃料油出口量
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中国保税港口燃料油月度供应量.

source：wind

万吨/月 中国保税港口燃料油月度供应量
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新加坡船用燃料加注量季节性.

source：wind
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低硫燃料油：港口：实际消费量：中国（月）.(1)

source：wind
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新加坡渣油库存季节性.

source：wind
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ARA燃料油库存季节性.

source：wind
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富查伊拉燃料油库存-重馏分和残渣季节性.

source：wind
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燃料油：保税库：现货库存：舟山港（周）.

source：wind
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仓单数量：低硫燃料油季节性.

source：wind
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2025-08-15 2025-08-14 2025-08-08 涨跌值 周度涨跌

新加坡高硫燃料油M+1（美元/吨） 392.34 395.07 401.45 -2.73 -9.11

鹿特丹高硫燃料油M+1（美元/吨） 388.84 393.32 398.45 -4.48 -9.61

美国墨西哥湾高硫燃料油M+1（美元/桶） 58.08 58.75 59.37 -0.67 -1.29

中国FU期货M+1价格（元/吨） 2705 2708 2799 -3 -94

新加坡高硫燃料油月差 3.6 3.25 6.12 0.35 -2.52

鹿特丹高硫燃料油月差 7.1 7.5 9.87 -0.4 -2.77

美国墨西哥湾高硫燃料油月差 7.9375 7.62 10.2235 0.3175 -2.286



FU月差（美元/吨） -2.3672 -2.3684 -2.6447 0.0012 0.2775

新加坡高低硫价差M+1 85.87 84.65 81.61 1.22 4.26

鹿特丹高低硫价差M+1 62.29 59.83 52.49 2.46 9.8

美国墨西哥湾高低硫价差M+1 90.17 91.1225 83.185 -0.9525 6.985

中国高硫M+2-新加坡高硫M+1 -13.6006 -15.607 -10.1994 2.0064 -3.4012

新加坡高硫燃料油VS布伦特M+1裂解（美元/桶） -3.99 -3.92 -2.68 -0.07 -1.31

FU月差和中国FU期货M+1价格.

source：wind

元/吨元/吨 FU月差(右轴) 中国FU期货M+1价格
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新加坡高硫380燃料油月差和新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格.

source：wind
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中国FU期货M+2-新加坡高硫燃料油M+1掉期季节性.

source：wind
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新加坡-鹿特丹高硫380掉期价格季节性.

source：wind
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新加坡高硫380燃料油VS布伦特原油M+1裂解.

source：wind
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新加坡船用高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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Fujairah高硫燃料油销量季节性.
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俄罗斯高硫燃料油净出口.

千桶/天 俄罗斯高硫燃料油净出口
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伊拉克高硫燃料油净出口.

source：wind

千桶/天 伊拉克高硫燃料油净出口
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伊朗高硫净出口.

source：wind
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拉丁美洲高硫净出口.

source：wind
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新加坡高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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马来西亚高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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仓单数量：燃料油.

source：wind
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