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本周观点

• 本周，全球股市和A股延续了普涨态势，沪指在越过去年10/8的高点后快速冲击3700点遇阻小幅

回落。从A股内部结构来看，市场在大幅放量的环境下呈现出板块快速轮动的状态。

• 本周公布的宏观数据显示，7月社会消费品零售总额和固定资产投资增速均大幅放缓，尽管有季节

性因素影响，但仍然反映出“两重两新”政策的边际收益减弱，我国经济的内需或在今年下半年有

失速的风险。金融数据显示，新增人民币贷款负增长，社会融资增速大幅放缓，反映出居民部门

和企业部门加杠杆的意愿仍未复苏，政府部门依然成为投资主力。

• 本周财政部公布了新的消费刺激政策，将对个人消费贷进行财政贴息，或将会有效提振消费及居

民部门的加杠杆意愿，以对冲边际快速走弱的社融数据。

• 综合来看，下周股指仍将在大成交量及板块快速轮动的环境中完成指数的震荡上行。若要向上冲

击整数关口及上一轮牛市的高点3731，依然需要权重板块和科技板块共同发力。届时，沪深300、

上证50将会显著优于中证500、中证1000。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨2.95%， 市场延续普涨态势，成长风格全面占优， TMT和非银金融领跑，银行和顺周期板块出现回

调。现货指数，上证50收2832.88，沪深300收4202.35，中证500收6568.57，中证1000收7117.50。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于13.52，IF收于7.05，IC收于-37.57，IM收于-31.3。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于11.62，沪深300收于13.61，中证500收于32.79，中证1000收于44.54。

• 股权风险溢价：本周，股指现货股权风险溢价，上证50收于6.94%，沪深300收于5.69%，中证500收于1.43%，中证1000收于

0.54% 。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额21018.92亿元，较上周日均放量4054.82亿元，平均换手率1.95%。融资余额增加421.31亿元，

融券余额减少0.61亿元，股票型ETF净赎回2550795万份；中国长短利差小幅扩大至0.3732%，离岸人民币汇率横盘报收7.1891 。



全球股市：本周全球股市普涨，医疗保健行业领涨大市

数据来源：WIND，东亚期货 5
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A股：本周延续普涨态势，成长风格全面占优

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周TMT和非银金融领跑，银行和顺周期板块出现回调
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价均小幅下降

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额21018.92亿，平均换手率1.95%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额增加421.31亿元，融券余额减少0.61亿元，股票型
ETF净赎回2550795万份

数据来源：WIND，东亚期货 14
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本周，中国长短利差小幅扩大至0.3732%，离岸人民币汇率横盘报
收7.1891

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 8月11日

• 财政部公告称，《支持学前教育发展资金管理办法》修订印发。其中提出，省级财政、教育部门在分配支持学前教育发展资金时，应当结合本地区年度重点
工作和省级财政安排的相关资金，加大省级统筹力度。其中：扩优提质补助资金要重点向农村地区、革命老区、民族地区、边疆地区、脱贫地区倾斜，并做
好与发展改革部门安排基本建设项目等各渠道资金的统筹和对接，防止资金、项目安排重复交叉或缺位；要督促省以下各级财政、教育部门及时足额拨付免
保育教育费补助资金，确保幼儿园正常运转。

• 8月12日

• 8月12日，中美双方发布《中美斯德哥尔摩经贸会谈联合声明》。美方承诺继续调整对中国商品（包括香港特别行政区和澳门特别行政区商品）加征关税的
措施，自8月12日起继续暂停实施24%的对等关税90天。中方自8月12日起继续暂停实施24%对美加征关税以及有关非关税反制措施90天。

• 三部门联合印发《个人消费贷款财政贴息政策实施方案》，明确2025年9月1日至2026年8月31日期间，居民个人使用贷款经办机构发放的个人消费贷款（不
含信用卡业务）中实际用于消费，且贷款经办机构可通过贷款发放账户等识别借款人相关消费交易信息的部分，可按规定享受贴息政策。

• 财政部、民政部等九部门印发《服务业经营主体贷款贴息政策实施方案》，明确对符合条件的8类消费领域服务业经营主体贷款给予财政贴息。相关条件包
括，由经办银行向餐饮住宿、健康、养老、托育、家政、文化娱乐、旅游、体育8类消费领域服务业经营主体发放；在《提振消费专项行动方案》公开发布
之日至2025年12月31日期间签订贷款合同且相关贷款资金发放至经营主体；贷款资金合规用于改善消费基础设施和提升服务供给能力等。

• 为强化行业自律，防止“内卷式”恶性竞争，促进锂行业健康有序发展，中国有色金属工业协会锂业分会向锂产业链相关企业发出倡议：加强上下游协同，维
护产业安全。秉持产业命运共同体发展理念，坚持市场公平竞争原则，坚决抵制无序竞争、垄断市场、虚假宣传等行为。积极研判市场发展趋势，合理布局
新建产能。提升产业链上下游战略合作层次与协同发展水平，增强信息透明度减少沟通壁垒。通过签订长期合作协议等方式稳定市场供应，推动布局优化与
产业链协同,保障产业链供应链循环畅通，维护行业良性发展环境。

• 8月13日

• 财政部副部长廖岷在国新办新闻发布会上表示，个人消费贷款财政贴息政策是中央财政首次对个人消费贷款进行贴息的政策，将直接惠及广大人民群众。与
以往直接财政补贴相比，两项贴息政策的特点是和金融政策协同发力，发挥公共资金的引导作用，撬动更多金融活水，能够流向真正的消费领域，以激发消
费潜力、提升市场活力。简单测算，如果按照1%的贴息比例，意味着1元贴息资金有可能带动100元的贷款资金用于居民消费或者消费领域的服务业供给 。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 8月14日

• 国家数据局在国新办新闻发布会上介绍，“十四五”时期我国数字基础设施实现长足发展。我国数字基础设施在规模、技术等方面处于世界领先地位，截至
2025年6月底，5G基站总数达到455万个，千兆宽带用户达2.26亿户，算力总规模位居全球第二。数据产业规模快速增长，据国家数据发展研究院研究，
2024年，全国数据企业数量超40万家，数据产业规模达5.86万亿元，较“十三五”末增长117%，预计未来几年仍将保持较高的增长水平。 

• 全国首台国产商业电子束光刻机“羲之”已进入应用测试，其精度比肩国际主流设备，标志着量子芯片研发从此有了“中国刻刀”。

• 美国国务卿鲁比奥发表声明称，华盛顿期待与巴基斯坦在关键矿产和碳氢化合物方面开展合作。美国和巴基斯坦上个月签署了一项贸易协议，巴基斯坦称该
协议将降低关税并增加投资。

• 8月15日

• 8月16日出版的第16期《求是》杂志将发表习近平总书记重要文章《促进民营经济健康发展、高质量发展》。其中提到，着力解决拖欠民营企业账款问题，
用好新增地方政府专项债等政策，切实加快清欠进度，健全法律法规，强化失信惩戒。坚决破除依法平等使用生产要素、公平参与市场竞争的各种障碍。给
予民营企业公平的发展机会，让“非禁即入”落地生根；持续推进基础设施竞争性领域向各类经营主体公平开放，支持民营企业积极参与“两重”建设和“两新”工
作。民营企业融资难融资贵问题要继续下大气力解决。切实依法保护民营企业和民营企业家合法权益。我国是社会主义法治国家，各类所有制企业等经营主
体的违法行为，都不能规避查处。集中整治乱收费、乱罚款、乱检查、乱查封，坚决防止违规异地执法和趋利性执法；认真落实各项纾困政策。提高政策精
准度，实事求是，综合施策，发挥集合效应；进一步构建亲清政商关系。“亲”和“清”本质上是干事和干净的关系，是辩证统一的，完全可以并行不悖。

• 首届世界人形机器人运动会开赛，宇树北京灵翌科技摘得本次大会首枚金牌。在1500米田径决赛中，宇树北京灵翌科技以6分34秒的成绩摘得桂冠。宇树科
技官方微信号介绍，夺金机器人运动员为春晚机器人同款——宇树H1人形机器人。

• 白宫消息称，当地时间8月15日上午11点，特朗普与俄罗斯联邦总统进行双边会谈，地点在阿拉斯加州安克雷奇。当地时间下午5点45分，特朗普将离开阿拉
斯加州安克雷奇，启程返回白宫。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

美国7月未季调CPI年率 / 美国 2.70% 2.80% 2.7%

美国7月未季调核心CPI年率 / 美国 2.90% 3.00% 3.1%

中国7月M2货币供应年率 / 中国 8.3% 8.3% 8.8%

中国7月M1货币供应年率 / 中国 4.6% 5.2% 5.6%

中国7月今年迄今新增人民币贷款 亿元 中国 129200 132050 128700

中国7月今年迄今社会融资规模增量 亿元 中国 228300 243565 239900

美国至8月9日当周初请失业金人数 万人 美国 22.7 22.8 22.4

中国7月社会消费品零售总额同比 / 中国 4.80% 4.6% 3.7%

中国7月今年迄今城镇固定资产投资同比 / 中国 2.80% 2.70% 1.6%

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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