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贵金属日度观点
美国抵押贷款利率创四个月最大降幅（单周降10基点至6.67%），叠加美财长表态暗示9月或降息50基点，美元指数走弱支撑贵金属。现货贴水4.1元/克反映实物需求平
稳，地缘政策扰动（如美俄资源合作动向）加剧避险情绪，基本面利多因素主导短期走势。

SHFE金银期货主连价格.

source：Wind

元/克 元/千克SHFE黄金 SHFE白银(右轴)
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COMEX黄金与金银比.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 COMEX金银比价(右轴)
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SHFE与SGX黄金期现价差.

source：wind
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SHFE与SGX白银期现价差.

source：wind
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)
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黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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铜日度观点
铜价在周四的小幅回落主要由于美元指数的企稳，叠加国内股市的回落拉低了大宗商品的估值。不过中期铜价偏强的格局或已经显现。首先，近期美国的通胀数据有利于
美联储降息，拉低了美元指数，抬升了整个有色金属板块的估值。其次，随着时间的推移，下游终端对于美国关税造成的8月需求负反馈开始迟疑，且认为现在的价格已
经基本兑现了此前的预期。

铜期货盘面数据（日度）

铜现货数据（日度）

SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 79060 110 0.14%

沪铜连一 元/吨 79060 110 0.14%

沪铜连三 元/吨 79040 120 0.15%

伦铜3M 美元/吨 9777 0 0%

沪伦比 比值 8.2 0.06 0.74%

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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美国:美元指数.

source：wind

1973年3月=100 美国:美元指数
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 79180 -255 -0.32%

上海物贸 元/吨 79170 -295 -0.37%

广东南储 元/吨 79010 -380 -0.48%

长江有色 元/吨 79300 -300 -0.38%



铜进口盈亏及加工（日度）

铜精废价差（日度）

铜上期所仓单（日度）

上海有色升贴水 元/吨 180 -30 -14.29%

上海物贸升贴水 元/吨 170 35 25.93%

广东南储升贴水 元/吨 180 5 2.86%

长江有色升贴水 元/吨 170 20 13.33%

现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)季节性.

source：WIND

元/吨
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LME铜（现货/3个月）：升贴水季节性.

source：WIND

美元/吨
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 144.92 100.37 225.3%

铜精矿TC 美元/吨 -38 0 0%

铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 1098.51 -30 -2.66%

合理精废价差（含税） 元/吨 1492.9 -0.3 -0.02%

价格优势（含税） 元/吨 -394.39 -29.7 8.14%

目前精废价差（不含税） 元/吨 5790 -30 -0.52%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6202.73 -2.08 -0.03%

价格优势（不含税） 元/吨 -412.73 -27.92 7.26%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅



LME铜库存（日度）

....

铝日度观点
铝：沪铝基本面变化不大，累库尚未结束，考虑到库存仍处于较低位置，铝价下方空间有限，短期维持高位震荡，价格运行区间20300-21000。中期来看，临近9月旺季
且9月还有美联储降息预期，进入旺季并开始去库后铝价存在上行动力。美国7月CPI数据温和上涨，市场加大美联储九月降息预期，有色普涨。

氧化铝：氧化铝基本面较弱，供应方面，目前国内运行产能维持高位，进口氧化铝也陆续到港，下半年国内外新投产能预计也将继续释放，魏桥第四条线、广投的二条线
计划于三季度投产，印尼南山100万吨生产线处于试生产阶段，另一条100万吨线计划于年底投产，氧化铝下半年供应预计持续处于过剩状态，并且目前来看该过剩压力
已经开始兑现，氧化铝库存包括厂库继续增加，电解铝厂的氧化铝库存也在积累。在仓单逐渐回升，挤仓风险基本解除的情况下，市场交易逻辑可能向成本定价逻辑转
变。但考虑到国内反内卷具体措施尚未落地，各行业出了一些文件同时也有很多消息和小作文的情况下，短期可将高成本地区3000-3150的完全成本作为支撑位看待。周
一山西省自然资源厅调整部分矿种出让登记权限，加强铝土矿资源保护等消息提振情绪，但该消息为上月旧消息此次只是重提，且氧化铝暴力限产概率低，基本面压制上
涨，短期震荡调整为主。

铸造铝合金：供给方面，废铝价格维持高位，且受美对铝加征关税但对废铝豁免的影响，美废铝进口增加，叠加泰国暂停对回收工厂发放许可，我国废铝进口量未来或下
降，废铝价格仍有上涨空间，对铝合金价格支撑力较强。需求方面，交易所铝合金可交割品牌由于期货上市贸易商进入买货以及本身产品竞争力较强，头部企业产能利用
率较高，短期需求表现尚可。总的来说，铸造铝合金基本面方面表现较好，期货盘面走势大致跟随沪铝走势而波动，但由于废铝偏紧原因，铝合金较沪铝稍显韧性，二者
价差基本处于350-500元/吨之间。

铝&氧化铝盘面价格

沪铜仓单：总计 吨 24560 126 0.52%

国际铜仓单：总计 吨 7422 0 0%

沪铜仓单：上海 吨 2405 -99 -3.95%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 24560 126 0.52%

单位 最新价 涨跌 涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 155850 -25 -0.02%

LME铜库存：欧洲 吨 24900 -475 -1.87%

LME铜库存：亚洲 吨 130950 450 0.34%

LME铜库存：北美洲 吨 0 0 -100%

LME铜注册仓单：合计 吨 144800 475 0.33%

LME铜注销仓单：合计 吨 11050 -500 -4.33%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝主力 元/吨 20770 55 0.27%

沪铝连续 元/吨 20755 40 0.19%

沪铝连一 元/吨 20770 55 0.27%

沪铝连二 元/吨 20750 60 0.29%

伦铝（3M） 美元/吨 2624 15.5 0.59%

沪伦比 / 7.9413 0.0635 0.8%

氧化铝主力 元/吨 3205 -35 -1.08%

氧化铝连续 元/吨 3163 -52 -1.62%

氧化铝连一 元/吨 3182 -21 -0.66%

氧化铝连二 元/吨 3184 -22 -0.69%

铝合金主力 元/吨 20140 -60 -0.30%

铝合金连续 元/吨 20140 -60 -0.30%

铝合金连一 元/吨 20090 -95 -0.47%

铝合金连二 元/吨 20085 -75 -0.37%



铝&氧化铝价差

铝现货数据

国内外铝主力合约价格走势.

source：Wind

元/吨 美元/吨沪铝期货主力合约收盘价 期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘(右轴)
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氧化铝期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝连续-连一 元/吨 0 15 -100%

沪铝连一-连二 元/吨 25 0 0%

伦铝（3-15） 美元/吨 -45.73 -0.09 0.2%

氧化铝连续-连一 元/吨 12 26 -185.71%

氧化铝连一-连二 元/吨 -3 9 -0.75

铝主力/氧化铝主力 - 6 -0.043 -0.67%

铝合金连续-连一 元/吨 50 35 233.33%

铝合金连一-连二 元/吨 5 -20 -80.00%

沪铝2511-铝合金2511 元/吨 510 -10 -1.92%

沪铝月差.

source：Wind

元/吨 沪铝连续-连二 沪铝连一-连二
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氧化铝月差.

source：Wind

元/吨 氧化铝连一-连二 氧化铝连续-连一
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LME铝3-15升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
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铝主力/氧化铝主力比值季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东铝价 元/吨 20710 15 150%

佛山铝价 元/吨 20660 0 0

中原铝价 元/吨 20590 -0.09 0.2%

华东基差 元/吨 0 -10 -100%

佛山基差 元/吨 -50 0 0%

中原基差 元/吨 -120 -20 20%

沪粤价差 元/吨 60 0.2 20%

沪豫价差 元/吨 110 0 0%

粤豫价差 元/吨 50 -10 -16.67%

伦铝现货 美元/吨 2615.49 4.4 0.17%

伦铝 0-3 美元/吨 -4.01 0.9 -18.33%



铝&氧化铝期货库存

A00铝三地现货基差.

source：Wind

元/吨 SMM华东铝升贴水 SMM佛山铝升贴水 SMM中原铝升贴水
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铝现货三地价差.

source：Wind

元/吨 铝现货粤豫价差 铝现货沪豫价差 铝现货沪粤价差
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LME铝现货和0-3升贴水.

source：Wind

美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)
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氧化铝四地基差.

source：Wind

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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铝现货进口盈亏.

source：Wind

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏.

source：Wind

元/吨 美元/吨氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 65191 7245 12.5%

沪铝仓单：河南 吨 6797 0 0%

沪铝仓单：山东 吨 11819 2000 20.37%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 20102 3607 21.87%

伦铝库存：总计 吨 479550 -125 -0.03%

伦铝库存：亚洲 吨 475575 1050 0.22%

伦铝库存：欧洲 吨 3625 0 0%

伦铝库存：北美洲 吨 475 0 0%

伦铝注册仓单：总计 吨 465450 1050 0.23%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 65771 14100 27.29%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 65171 14100 27.61%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 0 0 -100%

氧化铝仓单：厂库山东 吨 0 2000 -100%

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性.

source：Wind
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锌日度观点
从基本面看，近期基本面逻辑不变。供给端，冶炼端利润修复较好，供给端缓慢从偏紧过渡至过剩，加工费持续走强。矿端则因为海外矿今年增量颇多，整体呈宽松逻
辑。进口方面，受国外冶炼厂产能偏弱影响，海外精炼锌增量较少，同时锌矿进口处于历年高点。库存近期持续累库，并且七地库存已经突破了11万吨。需求端方面，传
统消费淡季表现较为疲软，整体水平保持偏弱运行。LME库存持续下降，有一定挤仓风险。不过从过往情况来看，海外社库较为集中，LME库存容易一下子上升很多造成
锌价的下坠。短期内，警惕LME库存变动，观察宏观，震荡为主。

锌盘面价格.

SHFE铝仓单数量季节性.

source：Wind

吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

10

20

30

40

LME铝库存季节性.

source：Wind
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SHFE氧化铝仓单总量季节性.

source：Wind
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LME铝注册仓单占比季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锌主力 元/吨 22505 2500% 0.11%

沪锌连续 元/吨 22505 25 0.11%

沪锌连一 元/吨 22530 35 0.16%

沪锌连二 元/吨 22545 40 0.18%

LME 锌收盘价 美元/吨 2848.5 19.5 0.69%

锌沪伦比 / 8 0 0.8%

连续 - 连一 元/吨 -15 25 -62.5%

连一 - 连二 元/吨 -15 25 -62.5%

连二 - 连三 元/吨 -10 -10 -100%

source：Wind

内外盘锌价走势.

source：Wind

美元/吨元/吨 LME锌收盘价(右轴) SHFE锌锭_当日收盘价
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LME锌收盘价VS美元指数.

source：Wind

美元/吨 1973年3月=100LME锌收盘价 美国:美元指数(右轴)
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锌现货数据.

锌期货库存.

沪锌02合约基差季节性.

source：Wind

元/吨
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沪锌连三-连四季节性.

source：Wind

元/吨
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

SMM 0#锌均价 元/吨 22450 -60 -0.27%

SMM 1#锌均价 元/吨 22380 -60 -0.27%

上海升贴水 元/吨 -50 0 0%

广东升贴水 元/吨 -70 0 0%

天津升贴水 元/吨 -60 0 0%

LME 0-3m 美元/吨 -0.53 0.97 -64.67%

LME 3-15m 美元/吨 -2.97 -2.41 24.14%

source：Wind

锌锭三地基差走势.

source：Wind

元/吨 广东10:15升贴水 天津10:15升贴水 上海10:15升贴水
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LME锌(现货/三个月):升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

0

100

200

单位 最新数量 日增减 日增减幅

沪锌仓单：总计 吨 20020 2923 17.1%

沪锌仓单：上海 吨 0 0 -100.0%

沪锌仓单：广东 吨 6682 701 11.72%

沪锌仓单：浙江 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：江苏 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：天津 吨 13338 2222 20.0%

伦锌库存：总计 吨 77450 -1025 -1.31%

伦锌库存：亚洲 吨 77450 -1025 -1.31%

伦锌库存：欧洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌库存：北美洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌注册仓单：总计 吨 45425 -25 -0.06%

source：Wind



........

镍产业链日度观点
镍矿方面菲律宾周内供给发运仍处于高位，国内到港库存较高，印尼方面升水仍无明显变动，整体镍矿仍有松动预期。镍铁短期仍然相对坚挺，供给端有一定挺价情绪。
不锈钢方面日内同样有所回调，进一步上行动力有限，关注后续是否在13000一线以上稳固。镍铁成本支撑影响仍存，韩国拟对我国不锈钢热扎施行反倾销税；现货方面
日前跟涨，但是高价资源普遍成交一般，难以支撑涨幅。硫酸镍方面近期盐厂有一定挺价情绪，成交价格较为稳定，目前市场流通偏紧。

LME锌库存.

source：Wind

吨
LME锌：库存：亚洲 LME锌：库存：欧洲 LME锌：库存：北美洲
LME锌库存总计
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交易所锌锭库存.

source：Wind

吨 LME：库存：锌 SHFE精炼锌库存总计
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LME锌库存总计季节性.

source：Wind

吨
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最新值 环比差值 环比 单位

沪镍主连 120600 -600 -1% 元/吨

沪镍连一 121200 -1140 -0.93% 元/吨

沪镍连二 121340 -1130 -0.92% 元/吨

沪镍连三 121530 -1140 -0.92% 元/吨

LME镍3M 15050 -190 -0.93% 美元/吨

成交量 87649 -14608 -14.29% 手

持仓量 66327 -110 -0.17% 手

仓单数 22141 1421 6.86% 吨

主力合约基差 130 790 -119.7% 元/吨

最新值 环比差值 环比 单位

不锈钢主连 13010 -15 0% 元/吨

不锈钢连一 12945 -100 -0.77% 元/吨

不锈钢连二 13025 -105 -0.80% 元/吨

不锈钢连三 13070 -20 -0.15% 元/吨

成交量 143960 -16602 -10.34% 手

持仓量 134252 -985 -0.73% 手

仓单数 103277 -244 -0.24% 吨

主力合约基差 445 105 30.88% 元/吨

镍内外盘走势.

source：Wind

元/吨 沪镍期货主力合约收盘价 期货收盘价：LME镍（3个月）：电子盘
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交割品价格及仓单

镍矿价格及库存

下游利润

不锈钢主力合约.

source：Wind

元/吨 不锈钢期货主力合约收盘价
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镍现货平均价.

source：Wind

元/吨 镍豆-平均价 1#进口镍-平均价 SMM 1#电解镍-平均价
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上期所镍仓单库存季节性.

source：Wind

万吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

2

4

6

菲律宾红土镍矿1.5%(FOB).

source：Wind

美元/湿吨 菲律宾红土镍矿1.5%(FOB)-平均价

15/12 17/12 19/12 21/12 23/12

25

50

75

100

中国港口镍矿库存分港口季节性.

source：Wind
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中国一体化MHP生产电积镍利润率季节性.

source：Wind
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生产硫酸镍利润率-分原料.

source：Wind

%

MHP生产硫酸镍-利润率 高冰镍生产硫酸镍-利润率
镍豆生产硫酸镍-利润率

23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

-20

0

20

电池级硫酸镍较一级镍豆溢价.

source：Wind

元/镍吨 电池级硫酸镍较一级镍（豆）溢价
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镍生铁价格

.......

锡日度观点
近期来看，宏观对其影响有限。供给端，缅甸锡矿完全复工复产预期的一再推迟对锡价一直起到较为明显的支撑作用，且可能造成持续性影响。根据Alphamin财报，
Bisie锡矿减产的影响超预期，推升了短期的锡价。需求方面没有太大变化。

锡期货盘面数据（日度）

中国304不锈钢冷轧卷利润率季节性.

source：Wind

%
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中国8-12%镍生铁出厂价_全国平均.

source：Wind

元/镍点 8-12%高镍生铁(出厂价)-平均价
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Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)平均价.

source：Wind

元/镍点 Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)：平均价
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 266820 -600 -0.22%

沪锡连一 元/吨 266820 -600 -0.22%

沪锡连三 元/吨 267360 -460 -0.17%

伦锡3M 美元/吨 33435 -265 -0.79%

沪伦比 比值 8.06 0.04 0.5%

沪锡期货主力合约收盘价.

source：WIND

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东.

source：WIND

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东

15/12 16/12 17/12 18/12 19/12 20/12 21/12 22/12 23/12 24/12

0

5000

10000

15000



锡现货数据（日度）

锡上期所库存（日度）

LME锡（现货/三个月）：升贴水.

source：WIND

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 266000 -3500 -1.3%

#1锡升贴水 元/吨 300 0 0%

40%锡精矿 元/吨 254000 -3500 -1.36%

60%锡精矿 元/吨 258000 -3500 -1.34%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 172750 -2000 -1.14%

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 180250 -2500 -1.37%

无铅焊锡 元/吨 272250 -3500 -1.27%

费城半导体指数(SOX).

source：WIND

0 费城半导体指数(SOX)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 7426 4 0.05%

仓单数量：锡：广东 吨 4963 82 1.68%

仓单数量：锡：上海 吨 1592 -78 -4.67%

LME锡库存：合计 吨 1830 50 2.81%

库存：锡：合计季节性.

source：WIND

吨
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

5000

10,000

15,000

20,000

精炼锡进口盈亏.

source：WIND

元/吨 精炼锡进口盈亏
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碳酸锂日度观点
受宁德时代枧下窝矿区停产影响，引发市场对供应端政策收紧的担忧，叠加下游旺季备货需求回暖，短期供需边际改善。但随价格上涨刺激部分企业复产及海外进口增
量，叠加中长期过剩格局未实质性扭转，需警惕情绪退潮风险。

碳酸锂期货盘面价格变化

锂现货数据.

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科和平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科.

source：WIND

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科
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单位：元/吨 当日收盘 昨日收盘 上周收盘 日变动 周变动

碳酸锂期货主力 86900 85300 69620 1600 17280

碳酸锂期货连续 73480 82620 67300 -9140 6180

碳酸锂期货连一 85140 85040 67680 100 17460

碳酸锂期货连二 85300 85280 67760 20 17540

碳酸锂期货连三 85300 85100 67840 200 17460

碳酸锂期货连五 84740 84480 68240 260 16500

碳酸锂期货连一连二月差 -160 -240 -80 80 -80

碳酸锂期货连一连三月差 -160 -60 -160 -100 0

碳酸锂期货连二连五月差 560 800 -480 -240 1040

碳酸锂期货主力合约.

source：Wind

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅 周涨跌 周涨跌幅

锂云母均价，2%~2.5% 元/吨 2100 25 0.9% 300 16.67%

锂辉石精矿均价，6%，CIF中国 美元/吨 940 3 0.32% 163 20.98%

磷锂铝石，6%~7% 元/吨 7315 65 28.9% 1640 28.9%

SMM电池级碳酸锂均价 元/吨 82700 700 0.85% 10800 15.02%

SMM工业级碳酸锂均价 元/吨 80400 650 0.82% 10600 15.19%

电池级&工业级碳酸锂价差 元/吨 2300 50 2.22% 200 9.52%

SMM电池级氢氧化锂均价 元/吨 74040 1000 1.37% 8050 12.2%

SMM工业级氢氧化锂均价 元/吨 68920 950 1.4% 8000 13.13%

电池级碳氢价差 元/吨 -8660 300 -3.35% -2750 46.53%

电池级氢氧化锂，CIF中日韩 美元/公斤 8.65 0.05 0.58% 0.0745 7.45%

电池级氢氧化锂CIF中日韩和国内价差 元/吨 -12304.09 -613.91 5.25% -3776.6 44.29%

source：Wind

电池级碳酸锂氢氧化锂价格及价差.

source：Wind

元/吨 元/吨电池级碳酸锂-平均价 氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平均价 电池级氢氧化锂与电池级碳酸锂价差(右轴)
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碳酸锂交易所库存.

.....

硅产业链日度观点
工业硅成本端电价扰动，供给端未来仍有小幅增量，多晶硅复产需求消耗工业硅库存，短期振幅震荡，中长线看，工业硅下方空间有限，短期震荡区间：8400-9100。
多晶硅成本端电价扰动，供给端未来仍有增量，需求端陷入低迷状态，期现商少量买货套保，仓单逐渐增加，“反内卷”仍未落地，建议持续关注产业政策。

工业硅现货数据

工业硅盘面

锂矿价格.

source：Wind

美元/吨 锂辉石精矿(6%,CIF中国)-平均价 锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） - 平均价 磷锂铝石（Li2O:6%-7%） - 平均价
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最新数量 日增减 日增减幅度 周增减 周增减幅度

广期所仓单库存 21939 260 1.2% 5496 33.42%

碳酸锂周度社会总库存 142256 -162 -0.11% 1463 1.04%

碳酸锂周度冶炼厂库存 49693 -1306 -2.56% -8905 -15.2%

碳酸锂周度下游库存 48283 124 0.26% 7518 18.44%

碳酸锂周度其他库存 44280 1020 2.36% 2850 6.88%

source：Wind

碳酸锂仓单数量.

source：Wind

手 仓单数量：碳酸锂：小计
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东553# 元/吨 9400 0 0%

黄埔港553# 元/吨 9400 0 0%

天津港553# 元/吨 9250 0 0%

昆明553# 元/吨 9400 -100 -1.05%

新疆553# 元/吨 8700 -100 -1.14%

新疆99# 元/吨 8700 -100 -1.14%

华东421# 元/吨 9750 0 0%

黄埔港421# 元/吨 10000 0 0%

天津港421# 元/吨 9800 0 0%

昆明421# 元/吨 9950 -50 -0.5%

四川421# 元/吨 10100 0 0%

华东553#基差 元/吨 800 240 42.86%

华东421#基差 元/吨 1150 240 26.37%

华东421#-553#价差 元/吨 350 0 0%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

工业硅主力 元/吨 8805 130 1.5%

工业硅连续 元/吨 8780 145 1.68%

工业硅连三 元/吨 9170 495 5.71%

工业硅连续-连三 元/吨 -40 -15 60%



工业硅期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手工业硅期货主力合约收盘价 工业硅期货主力合约持仓量(右轴)
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300000

400000

工业硅期现价格.

source：Wind

元/吨 工业硅期货主力 通氧553#硅(华东) 421#硅(华东)

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

10000

15000

20000

25000

30000

华东工业硅421#基差季节性.

source：Wind

元/吨
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-1000

0

1000

2000

3000

华东工业硅553#基差季节性.

source：Wind

元/吨
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

1000

2000

多晶硅价格.

source：Wind

元/千克 多晶硅致密料-平均价 N型多晶硅料 - 平均价

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

100

200

300

硅片价格.

source：Wind

元/片
硅片M10-182mm（150μm） 硅片G12-210mm

N型182mm硅片（130μm） N型210mm硅片（130μm）

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

2

4

6

8

电池片价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon电池片M10 Topcon电池片G12 PERC电池片M10

PERC电池片G12

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

0.5

1

组件价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon组件-182mm Topcon组件-210mm

PERC组件双面-182mm PERC组件双面-210mm

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

0.5

1

1.5

2

DMC价格.

source：Wind

元/吨 DMC-平均价

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

20000

30000

40000

50000

107胶价格.

source：Wind

元/吨 107胶-平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

14000

15000

16000

17000

18000



生胶价格.

source：Wind

元/吨 生胶 - 平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

14000

15000

16000

17000

18000

硅油价格.

source：Wind

元/吨 硅油-平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

12500

15000

17500

20000

工业硅新疆周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

07/0104/01 10/01

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

工业硅云南周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

2000

4000

6000

8000

工业硅新疆样本周度开工率季节性.

source：Wind

%
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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工业硅云南样本周度开工率季节性.

%
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

20
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80

我国多晶硅总库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

5

10

15
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25

30

多晶硅行业平均成本.

source：Wind

元/千克 多晶硅行业平均成本

23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

40

42

44

46

48

50

52

我国硅片当前产能季节性.

source：Wind

吉瓦
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

600
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我国硅片月度产量季节性.

source：Wind

吉瓦
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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光伏新增装机量：当月值季节性.

source：Wind

GW
2021 2022 2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

25
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind

手
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0
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工业硅云南样本周度库存季节性.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

5000

10,000

15,000

20,000

新疆553平均成本季节性.

source：Wind

元
2021 2022 2023 2024 2025

07/0104/01 10/01
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15,000

17,500

云南553平均成本季节性.

source：Wind

元
2021 2022 2023 2024 2025

07/0104/01 10/01
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15,000

17,500

20,000


