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本周观点

• 本周，全球股市和A股均结束了上周的调整，重新回归到普涨状态中。从内部结构来看，市场在

缩量环境下依然呈现出快速轮动的状态，相对低位的品种反弹幅度更大。

• 本周，市场进入了宏观和政策的真空期，风格也重新切换至“杠铃风格”，即大盘价值和小盘风格

占优，而中间市值风格相对遇冷。

• 周末公布的通胀数据显示，消费品价格和工业品环比均边际走强，但同比仍然偏弱，PPI仍维持连

续下跌。因此，未来市场对于宏观面的交易重点仍然是“反内卷”政策的落地情况。

• 周中的贸易数据显示，在关税扰动的情况下，美国的外需大部分被东盟和欧盟替代。因此，尽管

美“关税豁免日”即将到来，但市场可能不会过多交易。

• 综合来看，下周股指仍可能以“杠铃风格”展开，并在板块轮动中完成指数的震荡上行。四大股指

中，中间市值的IC可能相对偏弱，但均可以寻找逢低做多的机会。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨1.94%， 市场呈现普涨态势，大盘价值和小盘成长风格相对占优，有色金属和机械设备领跑，石油石

化和高位板块出现回调。现货指数，上证50收2789.17，沪深300收4104.97，中证500收6323.50，中证1000收6838.13。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于-3.77，IF收于-21.77，IC收于-96.5，IM收于-103.13。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于11.57，沪深300收于13.45，中证500收于31.66，中证1000收于42.72。

• 股权风险溢价：本周，股指现货风险溢价，上证50收于7.03%，沪深300收于5.83%，中证500收于1.59%，中证1000收于0.69% 。

• 资金面：本周，万得全A日均成交额16964.10亿，较上周日均缩量1135.9亿元，平均换手率1.65%。融资余额增加279.11亿元，融券

余额增加4.22亿元，股票型ETF净赎回95405万份；中国长短利差小幅收窄至0.33%，离岸人民币汇率小幅升值至7.1890。



全球股市：本周全球股市普涨，原材料和信息科技优于其他行业

数据来源：WIND，东亚期货 5
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A股：本周呈现普涨态势，大盘价值和小盘成长风格相对占优

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周有色金属和机械设备领跑，石油石化和高位板块出现回调

数据来源：WIND，东亚期货 7
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



本周主要指数的股权风险溢价均小幅下降

数据来源：WIND，东亚期货 12



本周，万得全A日均成交额16964.10亿，平均换手率1.65%

数据来源：WIND，东亚期货 13



本周，融资余额增加279.11亿元，融券余额增加4.22亿元，股票型
ETF净赎回95405万份

数据来源：WIND，东亚期货 14
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本周，中国长短利差小幅收窄至0.33%，离岸人民币汇率小幅升值
至7.1890

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 8月4日

• 上海市政府办公厅印发《上海市支持企业加强基础研究 增强高质量发展新动能的若干措施》，支持企业持续加大基础研究投入力度。按照国家相关规定，企
业支持非营利性科研机构、高校和政府性自然科学基金用于基础研究的支出，在计算应纳税所得额时，按照实际发生额在税前扣除，并可按照100%在税前加
计扣除；对非营利性科研机构、高校接收企业、个人和其他组织机构给予的基础研究资金，免征企业所得税。

• 中国机械工业联合会发布数据显示，今年上半年，新能源汽车市场渗透率达44.3%，创同期历史新高。机械工业规模以上企业增加值同比增长9.0%，增速高
于全国工业和制造业2.6和2个百分点。其中，汽车和电气机械行业增速分别为11.3%和12.2%，引领机械工业增长。机械工业对主要经济体出口额保持两位数
增长。对“一带一路”共建国家出口同比增长23.9%，对RCEP国家出口同比增长16.7%，对欧盟国家出口同比增长12.3%，对东盟国家出口同比增长24.2%。

• 8月5日

• 中国人民银行等七部门联合印发《关于金融支持新型工业化的指导意见》，加强对5G、工业互联网、数据和算力中心等数字基础设施建设的中长期贷款支持，
积极运用融资租赁、不动产信托投资基金、资产证券化等方式拓宽数字基础设施建设资金来源。

• 7月31日国务院常务会议强调，要锚定全年发展目标任务，深刻领会党中央关于经济形势的科学判断，巩固拓展经济回升向好势头。近期，国务院多部门对
下半年工作进行部署。

• 8月6日

• 韩国政府将从9月29日起针对中国团队游客实行临时免签政策，政策先期将持续至明年6月。韩国政府表示，此次免签政策实施后，预计将进一步激发游客访
韩需求，从而带动地方经济，实质性刺激内需。

• 全国数据标准化技术委员会秘书处面向社会公开征求《全国一体化算力网 智算中心算力池化技术要求》《全国一体化算力网 安全保护要求》2项技术文件意
见。至此，全国一体化算力网9项技术文件已全部发布，全国一体化算力网标准体系建设基本完善。新公开的2项技术文件进一步提高全国一体化算力网算力
调度的效能和安全，定义了算力资源抽象、资源池化管理、任务式资源申请与调度、业务编排等功能，提出了构建算力网多层次、全方位、可持续的安全保
护能力要求。这9项技术文件的研制，标志着全国一体化算力网建设从谋划布局阶段进入到落地应用阶段。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 8月7日

• 财政部表示，人口发展是关系中华民族伟大复兴的大事，为适应人口发展新形势，近年来国家从生育、养育、教育、医疗、住房等多个方面，实施了多项生
育支持措施，加快完善生育支持政策体系，推动建设生育友好型社会。人口发展受到多种因素影响，相关政策措施的作用还需要密切跟踪、持续关注。学前
教育是国民教育体系的重要组成部分，还需要结合建设教育强国的战略部署，以及教育事业发展情况等因素来统筹考虑，后续，财政部将会同相关部门进一
步加强政策效果评估，不断优化完善相关政策。

• 财政部副部长郭婷婷在国新办举行的国务院政策例行吹风会上表示，国家统一实施的免保育教育费政策覆盖所有幼儿园大班儿童，预计今年秋季学期将惠及
约1200万人。保育教育费占家庭学前教育总支出的比例较高，免除费用后，家庭的教育支出将有效降低。仅今年秋季一个学期，全国财政将增加支出约200
亿元，相应减少家庭支出200亿元。

• 中国7月出口（以人民币计价）同比增8%，前值增7.2%；进口增4.8%，前值增2.4%；贸易顺差7051亿元，前值8258亿元。中国7月出口（以美元计价）同
比增长7.2%，前值增5.9%；进口增长4.1%，前值增1.1%；贸易顺差982.4亿美元，前值1147.5亿美元。海关总署称，今年前7个月，我国货物贸易保持向上
向好势头，进出口总值25.7万亿元，同比增长3.5%，增速较上半年加快0.6个百分点。前7个月，东盟为我第一大贸易伙伴，我与东盟贸易总值为4.29万亿元，
增长9.4%，占我外贸总值的16.7%。欧盟为我第二大贸易伙伴，我与欧盟贸易总值为3.35万亿元，增长3.9%，占我外贸总值的13%。美国为我第三大贸易伙
伴，我与美国贸易总值为2.42万亿元，下降11.1%，占我外贸总值的9.4%。

• 8月8日

• 乘联分会数据显示，7月全国乘用车市场零售182.6万辆，同比增长6.3%，环比下降12.4%。今年以来累计零售1272.8万辆，同比增长10.1%。今年国内车市
零售累计增速从1-2月的1.2%持续拉升到1-6月的10.8%，7月呈现高基数的减速特征，市场走出“前低中高后平”的走势。今年7月零售较2023年7月176.8万的
历史最高水平增长了3%，呈现较好增长态势。

• 在美国将对巴西商品的关税提升至50%后，巴西总统卢拉表示，他不会与美国总统特朗普展开贸易谈判。卢拉说，他将重点研究缓解经济打击的国内措施，
并探讨与金砖国家联盟的其他国家联合应对美国关税的可能性。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

中国7月标普全球服务业PMI / 中国 50.6 / 52.6

美国6月贸易帐 亿美元 美国 -717 -613 -602

美国7月标普全球服务业PMI / 美国 55.2 55.2 55.7

美国7月ISM非制造业PMI / 美国 50.8 51.5 50.1

中国7月贸易帐 亿元 中国 8259.7 / 7051

中国7月外汇储备 亿美元 中国 33174.2 32820 32922.35

美国至8月2日当周初请失业金人数 万人 美国 21.9 22.1 22.6

中国7月CPI年率 / 中国 0.1% -0.1% 0%

中国7月PPI年率 / 中国 -3.6% -3.3% -3.6%

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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