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市场信息

【国内市场】

现货报价：南宁中间商站台报价6110元/吨。昆明中间商报价5840-5970元/吨。

5月份我国进口糖浆、预混粉合计6.42万吨，同比减少15.07万吨。

海关总署公布的数据显示，2025年5月份我国进口食糖35万吨，同比增加33万吨。

【国际市场】
市场信息：
1、巴西对外贸易秘书处出口数据显示，6月前三周出口糖336.18万吨，日均出口16.81万吨，较上年6月增加5%。
2、印度合作社全国糖厂联合会预估印度25/26榨季糖产量为3500万吨。
3、Unica数据显示，巴西中南部6月上旬压榨甘蔗3878万吨，同比减少21.5%，产糖245万吨，同比下降21.22%，制糖比51.54%，去年同期为49.68%。
4、巴西矿业和能源部将汽油中强制乙醇掺混比例从27%提高至30%，同时将生物柴油在柴油中的比例从14%增加至15%。

观点

上周郑糖延续震荡反弹的路子，此外，原糖也出现了比较大的反弹，短期可以说逐渐站稳了脚跟。从现实意义上说，市场目前已经从交易印度和泰国增产的情绪上

释放出来了。由于巴西近期的产量明显偏低，导致其在当前对全球的供应输出不足，从出口数据看，巴西近期的出口量依旧偏低，令未来几个月阶段性供应出现收

缩的可能性增加。国内方面，由于进口糖浆和预混粉被限制后，只能更多依赖国产糖库存的消化，考虑到后续需要更多巴西糖的支撑，因此在新榨季开始前的几个

月内整体的供应还是偏少。短期看，SR2509在5800一带有明显站稳的意向，进一步向上达到5900乃至6000一带的可能性正在加大。近远月价差也可能因此进一步

扩大。

白糖期货周度价格及价差

白糖现货周度价格及价差

白糖周度基差

2025-07-14 收盘价 涨跌幅 2025-07-14 收盘价 涨跌

SR01 5629 0% SR01-05 54 0

SR03 5598 0% SR05-09 -235 0

SR05 5575 0% SR09-01 181 0

SR07 5800 0% SR01-03 31 0

SR09 5810 0% SR03-05 23 0

SR11 5687 0% SR05-07 -225 0

SB 16.56 0% SR07-09 -10 0

W 479.4 0% SR09-11 123 0

SR11-01 58 0

2025-07-11 价格 涨跌 价差 价格 涨跌

南宁 6060 30 南宁-柳州 10 0

柳州 6050 30 南宁-昆明 230 -10

昆明 5830 30 南宁-湛江 40 -10

湛江 6020 20 南宁-日照 -90 10

日照 6150 10 南宁-乌鲁木齐 60 10

乌鲁木齐 6000 0 昆明-日照 -320 20



糖周度进口价格变化

2025-07-11 基差 涨跌 2025-07-11 基差 涨跌

南宁-SR01 431 -31 昆明-SR01 276 -6

南宁-SR03 462 -25 昆明-SR03 307 0

南宁-SR05 485 -25 昆明-SR05 330 0

南宁-SR07 260 -26 昆明-SR07 105 -1

南宁-SR09 250 -41 昆明-SR09 95 -16

南宁-SR11 373 -40 昆明-SR11 218 -15

2025-07-08 配额内价格 周涨跌 配额外价格 周涨跌

巴西进口价 4457 161 5662 211

日照-巴西 1693 47 488 61

柳州-巴西 1476 -199 271 -249

郑糖-巴西 1290 -221 85 -271

泰国进口价 4498 152 5715 199

日照-泰国 1652 47 435 62

柳州-泰国 1435 -190 218 -237

郑糖-泰国 1249 -212 32 -259
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白糖1-5价差
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白糖5-9价差
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source：Wind

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01

-500

-250

0

250

500

南宁-SR01
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南宁-SR05

source：Wind

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

07/01 09/01 11/01 01/01 03/01

-500

0

500

1000

南宁-SR09

source：Wind

元/吨
2022 2023 2024 2025

11/01 01/01 03/01 05/01 07/01

-500

0

500

1000

巴西糖盘面配额外利润季节性
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巴西糖盘面配额内利润季节性
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巴西中南部甘蔗累计产量

source：Wind
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巴西中南部糖累计产量
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巴西乙醇中南部累计产量季节性

source：Wind
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巴西乙醇中南部产量季节性
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巴西中南部累计制糖比季节性

source：Wind
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巴西中南部制糖比季节性
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中国糖累计产量

source：Wind
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广西累计糖销量季节性
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云南累计食糖产量季节性
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中国食糖累计进口季节性

source：Wind
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糖浆及预混粉进口量季节性
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云南累计销糖量季节性
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