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东亚期货 2

焦煤基本面信息：

1、铁水下跌；

2、焦炭首轮提涨；

3、矿山、港口、钢厂焦化厂去库，独立焦化厂库存增加。

观点：

宏观预期改善，矿山库存快速去化，复产压力。

焦煤2509合约震荡偏强。



东亚期货 3

焦炭基本面信息：

1、铁水下跌；

2、焦炭首轮提涨；

3、焦化厂去库，钢厂港口库存增加。

观点：

宏观预期改善，四轮提降后焦化企业亏损扩大，焦煤价格上
涨，估值角度有支撑，焦炭开启首轮提涨。

焦炭2509合约震荡偏强。



• 价格：

焦煤仓单788，蒙煤仓单872，焦炭仓单1369，海外仓单价格澳洲煤1318。

• 需求，利润，开工：

焦化厂盘面利润（09合约）354，环比-12。

全口径焦炭日均产量111.27万吨，周环比-0.54万吨，年同比-4.81万吨。

铁水239.81万吨，周环比-1.04万吨，年同比+1.52万吨。

洗煤厂产量52.58万吨，周环比+2万吨，年同比-6.28万吨。

东亚期货 4

基本面要点：



• 库存：

焦炭库存：焦炭总库存930.96万吨，周环比+0.25万吨，年同比+131.88万吨。

焦化厂焦炭库存93.08万吨，周环比-9.02万吨，年同比+32.79万吨。

钢厂焦炭库存637.8万吨，周环比+0.31万吨，年同比+99.29万吨。

港口库存200.08万吨，周环比+8.96万吨，年同比-0.2万吨。

东亚期货 5

基本面要点：



• 库存：

焦煤库存：焦煤总库存1996.92万吨，周环比+54.87万吨，年同比+89.22万吨。

焦化厂焦煤库存892.35万吨，周环比+44.17万吨，年同比-54.67万吨。

钢厂焦煤库存782.93万吨，周环比-6.67万吨，年同比+38.96万吨。

港口库存321.64万吨，周环比+17.37万吨，年同比+54.14吨。

洗煤厂库存197.07万吨，周环比-17.91万吨，年同比+34.78万吨。

东亚期货 6

基本面要点：



• 进出口：

1-5月进口焦煤4371万吨，同比减少8.01%。

1-5月焦炭出口299万吨，同比减少25.09%。

东亚期货 7

基本面要点：



1 价格

2 需求，利润，开工

3 库存

4 进出口
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1、价格
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2、需求，利润，开工

东亚期货 10

190

200

210

220

230

240

250

260

铁水产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

55

60

65

70

75

80

独立焦化厂焦炭日均产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

42

43

44

45

46

47

48

49

50

钢厂焦化日均产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025



2、需求，利润，开工

东亚期货 11
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3、库存

东亚期货 12
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3、库存

东亚期货 13
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3、库存

东亚期货 14
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4、进出口
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4、进出口

东亚期货 16
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服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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