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本周观点

• 本周，全球股市基本延续上周的上涨势头，A股也出现了久违的普涨态势，大多数指数和概念板

块均出现反弹。但是从内部结构来看，市场在缩量环境下依然呈现出快速轮动的状态，相对低位

的品种反弹幅度更大。周五，在护盘资金和主力资金的推动下，沪指一度尝试冲击3500点的整数

关口，但遭遇失败。这预示着未来一段时间可能会是震荡稳固的态势。

• 本周公布的6月PMI数据显示，“对等关税”对我国外需的影响得到极大缓和，但仍需担忧7/9美关税

豁免终止后市场的反映。本周的重要会议中，官方重申打击“内卷式竞争”，并重点点名部分行业，

这也成了本周后半周的行情主线。内需如何在政策引导下重新活跃，将成为未来一段时间的重要

看点。

• 综合来看，下周股指仍然以高位震荡为主。考虑到7月关口上市公司面临中报考验，整体上IH和IF

为代表的大盘价值风格或优于IC和IM为代表的小盘成长风格。关注板块轮动以及IM贴水缩窄带来

的短线机会。



基本面要点

• 价格： 本周，万得全A指数涨1.22%， 市场呈现普涨态势，价值风格相对占优，工业原材料板块相对占优，低位板块出现补涨。现

货指数，上证50收2740.44，沪深300收3982.20，中证500收5911.44，中证1000收6312.20。

• 基差：期指主力合约期货-现货基差，IH收于-23.24，IF收于-46.20，IC收于-37.24，IM收于-200.00。

• 估值：本周，股指现货PE-TTM估值，上证50收于11.41，沪深300收于13.33，中证500收于29.73，中证1000收于39.33。

• 股权风险溢价：本周，股指现货风险溢价，上证50收于7.19%，沪深300收于5.92%，中证500收于1.82%，中证1000收于0.94% 。 

• 资金面： 本周，全A市场日均成交额14414.07亿元，较上周缩量452.73亿元；融资余额增加198.47亿元，全市股票型ETF净赎回

913190份；10Y-1Y长短利差小幅扩大至0.30%；离岸人民币汇率小幅升值至7.1646。



全球股市：本周发达市场领涨全球，原材料和信息科技优于其他行业

数据来源：WIND，东亚期货 5
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A股：本周呈现普涨态势，价值风格相对占优

数据来源：WIND，东亚期货 6
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A股：本周工业原材料板块相对占优，低位板块出现补涨

数据来源：WIND，东亚期货 7
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股指现货与期货主力合约价格

数据来源：WIND，东亚期货 8



期指基差

数据来源：WIND，东亚期货 9
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主要宽基指数估值：

数据来源：WIND，东亚期货 10



申万一级行业估值

数据来源：WIND，东亚期货 11



股权风险溢价

数据来源：WIND，东亚期货 12



万得全A成交额及换手率

数据来源：WIND，东亚期货 13



两融余额与ETF净申赎份额

数据来源：WIND，东亚期货 14
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利率与汇率

数据来源：WIND，东亚期货 15



一周重要消息速览

• 6月30日

• 英国政府表示，英美贸易协议正式生效。根据协议内容，英国汽车制造商现在可以在10%的关税税率下向美国出口汽车。同时，针对飞机发动机及航空零部
件等商品的10%关税已被取消，并承诺将关税长期维持在0%。

• 近日，港交所同一天接收了16家内地企业的IPO递表申请，其中有5家已在A股上市，包括石头科技、用友网络等，股票融资热度持续火爆。今年以来，香港
股票市场融资额已超440亿美元，IPO融资额接近140亿美元，在全球资本市场中排名第一（按交易所排名）。截至6月底，上半年港股IPO募资额已经超过了
2022年、2023年、2024年的全年融资规模。

• 7月1日

• 习近平总书记主持召开中央财经委员会第六次会议强调，纵深推进全国统一大市场建设，依法依规治理企业低价无序竞争，推动落后产能有序退出；推动海
洋经济高质量发展，培育发展海洋科技领军企业和专精特新中小企业，做强做优做大海洋产业，推动海上风电规范有序建设，发展现代化远洋捕捞，发展海
洋生物医药、生物制品，打造海洋特色文化和旅游目的地，推动海运业高质量发展。

• 特朗普的高级贸易官员正在缩减与外国达成全面对等协议的雄心，寻求达成范围更小的协议，以避免美国重新征收关税。四名消息人士表示，美国官员正寻
求与参与程度最高的国家达成分阶段协议，他们力争在7月9日之前达成协议。

• 7月2日

• 四川省人民政府办公厅印发《四川省贯彻落实国家〈提振消费专项行动方案〉细化举措清单》。《清单》提出，积极支持符合条件的城市（县城）城中村和
城市危旧房改造项目争取中央预算内投资和专项债券。积极争取中央预算内投资、超长期特别国债等资金，加力支持教育医疗、技能培训、养老托育、文旅
体育等重点领域投资。

• 《湖南省推动营商环境优化提升若干举措》印发。其中明确，深入开展连环债清偿改革，搭建覆盖机关、事业单位、国有企业、民营企业之间相互拖欠账款
的统计系统。2025年、2026年，台账内拖欠企业账款化解率分别达到40%、80%，2027年确保台账内账款“清零”。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



一周重要消息速览

• 7月3日

• 中欧举行第十三轮高级别战略对话。外交部长王毅表示，中欧作为两大力量和两大经济体，应加强交往、深化了解、增进互信、推进合作，共同维护战后国
际秩序，为世界提供稀缺的确定性。中方愿同欧方推动新一次中欧领导人会晤取得积极成果，为中欧关系未来发展指明方向。

• 自然资源部印发通知，全面部署开展“十四五”矿产资源规划实施情况总结评估，提出“十五五”矿产资源规划编制的对策建议。通知强调，“十五五”矿产资源规
划基期为2025年，规划目标为2030年，展望到2035年。编制“十五五”矿产资源规划要围绕提升矿产资源安全保障能力，科学设定规划目标指标，科学谋划重
点工程和重点项目，加强矿产资源规划引领管控，切实增强规划的指导性、可操作性和约束性。

• 乘联分会发布数据，6月1-30日，全国乘用车市场零售203.2万辆，同比去年6月同期增长15%，较上月增长5%，今年以来累计零售1,084.9万辆，同比增长
10%；全国乘用车新能源市场零售107.1万辆，同比去年6月同期增长25%，较上月增长4%，全国乘用车新能源市场零售渗透率52.7%，今年以来累计零售
542.9万辆，同比增长32%。

• 美国商务部已通知全球三大芯片设计软件供应商——新思科技、楷登电子和西门子，此前要求其在华业务必须申请政府许可的规定现已撤销。西门子称已全
面恢复中国客户对其软件和技术的访问权限，新思科技与楷登电子称正在逐步重启相关服务。

• 美国总统特朗普宣布与越南达成贸易协议，越南对美出口商品将被征收20%关税，任何转运货物将被征收40%的关税。另外，越南已同意取消对进口美国商
品的所有税费。

• 7月4日

• 美国国会众议院以218票赞成、214票反对的表决结果通过了总统特朗普推动的“大而美”税收与支出法案。该法案因造成联邦援助削减、长期债务增加和为富
人及大企业减税等而备受争议。白宫说，特朗普定于7月4日即美国“独立日”当天签署该法案，使其生效。该法案将美国联邦政府的法定债务上限提高5万亿美
元，国会预算办公室（CBO）估计，这可能会让政府预算赤字未来十年内增加3.4万亿美元。

• 美股“非理性繁荣” 指标引发新的泡沫担忧。由巴克莱银行编制的“非理性繁荣指数”单月均值自二月以来首次突破两位数临界值，达到10.7%的警戒水位。该指
标仅在1990年代末互联网泡沫和2021年散户抱团股狂潮期间达到过类似高度。

资料来源：公开信息整理，东亚期货



本周重要宏观数据概览

数据 单位 国家/地区 前值 预测值 公布值

中国6月官方制造业PMI / 中国 49.5 49.7 49.7

中国6月官方非制造业PMI / 中国 50.3 50.3 50.5

中国6月财新制造业PMI / 中国 48.3 49.3 50.4

美国6月标普全球制造业PMI / 美国 52 52 52.9

美国6月ISM制造业PMI / 美国 48.5 48.8 49

美国6月ADP就业人数 万人 美国 2.9 9.5 -3.3

中国6月财新服务业PMI / 中国 51.1 50.9 50.6

美国6月失业率 / 美国 4.2% 4.3% 4.1%

美国6月季调后非农就业人口 万人 美国 14.4 11 14.7

美国6月ISM非制造业PMI / 美国 49.9 50.5 50.8

美国6月标普全球服务业PMI / 美国 53.1 53.1 52.9

美国至6月28日当周初请失业金人数 万人 美国 23.7 24 23.3

资料来源：公开信息整理，东亚期货



服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！
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