
贵金属期货 周报—2025-7-4

1、黄金AU
观点：在贸易战重启背景下经济衰退问题制约金银饰品消费需求；美国贵金属金属仓单见顶后下行交割量明显，也不排除在内外比价
调整后改变黄金现货贸易再平衡；贵金属的需求在于去美元背景下的主权基金选择；

基本面：1、欧盟和美国据悉有信心在7月最后期限前达成关税协议；围绕特朗普政府的高关税政策，日美展开第七轮部长级谈判；韩

国新任贸易部长赴美会见美国官员，希望达成“互利”贸易协议。2、特朗普再次抨击美联储，称“太迟先生”鲍威尔和整个美联储委员
会都应该为没有降息感到羞耻；贝森特表示特朗普考虑明年初任命鲍威尔的继任者，并暗示有现任理事是候选人。3、美联储主席鲍威
尔：无法断言7月降息是否为时过早，不排除任何一次会议。4、美国“大而美”法案在两名共和党议员反水的情况下获众议院通过，特
朗普将于周六清晨签署该法案。

2、白银AG
观点：在贸易战重启背景下经济衰退问题制约金银饰品消费需求；美国贵金属金属仓单见顶后下行交割量明显，也不排除在内外比价
调整后改变黄金现货贸易再平衡；贵金属的需求在于去美元背景下的主权基金选择；

基本面：1、欧盟和美国据悉有信心在7月最后期限前达成关税协议；围绕特朗普政府的高关税政策，日美展开第七轮部长级谈判；韩

国新任贸易部长赴美会见美国官员，希望达成“互利”贸易协议。2、特朗普再次抨击美联储，称“太迟先生”鲍威尔和整个美联储委员
会都应该为没有降息感到羞耻；贝森特表示特朗普考虑明年初任命鲍威尔的继任者，并暗示有现任理事是候选人。3、美联储主席鲍威
尔：无法断言7月降息是否为时过早，不排除任何一次会议。4、美国“大而美”法案在两名共和党议员反水的情况下获众议院通过，特
朗普将于周六清晨签署该法案。
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东亚期货--贵金属期货周报

一周政策和基本面回顾

1、特朗普：美国应将利率控制在1%或2%；无需延长7月9日关税大限，也可以延长，没什么大不了的。
2、美财长贝森特称贸易谈判可能在九月前结束，暗示或延长谈判截止日期。
3、欧盟和美国据悉有信心在7月最后期限前达成关税协议；围绕特朗普政府的高关税政策，日美展开第七轮部长级谈判；韩国新任贸易部长赴美会见美国官员，希望达成
“互利”贸易协议。
4、欧佩克+将考虑再次大幅度增加石油产量。
5、特朗普最新民调显示其支持率降至任内最低点。
6、白宫：特朗普本周将与贸易团队会面，以确定国家关税税率；美农业部长预计特朗普或对在美不易种植的农产品实施豁免关税。
7、加拿大取消数字服务税，白宫方面称将立即重新启动与加拿大的谈判；欧盟官员称7月1日赴美进行贸易谈判，消息称欧盟将接受特朗普的普遍关税，但寻求药品、半导
体等关键行业的豁免。
8、特朗普再次抨击美联储，称“太迟先生”鲍威尔和整个美联储委员会都应该为没有降息感到羞耻；贝森特表示特朗普考虑明年初任命鲍威尔的继任者，并暗示有现任理
事是候选人。
9、特朗普：由于油价低迷，预计（乌克兰）将可以与俄罗斯达成停火协议。
10、欧盟将对俄制裁措施再延长6个月至2026年1月31日。
11、CBS记者：美国总统特朗普将于周一签署一项行政命令，涉及放宽对叙利亚的制裁措施。
12、马斯克：若“大而美”法案通过，则第二天就在美成立新政党。
13、外媒：美国官员寻求缩小贸易协议范围，力争7月9日前达成协议。据悉印度寻求本周与美国达成临时贸易协议，美国财长贝森特：与印度的贸易协议“非常接近”。
14、特朗普：不考虑延长7月9日关税谈判截止日期；怀疑能否与日本达成协议，日本可能面临30%或35%的关税。
15、日媒：美国将在关税谈判中优先考虑印度，后置处理日本问题。
16、美国5月JOLTs职位空缺意外升至去年11月以来最高，交易员略微削减美联储降息预期。
17、美联储主席鲍威尔：无法断言7月降息是否为时过早，不排除任何一次会议。
18、特朗普威胁让DOGE审查马斯克及其公司所获补贴，马斯克回应：全部砍掉，就现在；特朗普还称不想拥有电动汽车，因为可能会爆炸，并扬言“考虑驱逐”马斯克。
19、泰国宪法法院决定暂停佩通坦行使总理职权。
20、特朗普宣布与越南达成贸易协议，越南市场将对美国全面开放，越南将向美国支付20%的关税，适用于任何进入美国领土的商品，且对转运货物征收40%的关税；越南
国家媒体称美国将大幅削减多种越南产品的关税。
21、英国财长里夫斯在议会中落泪，市场忧虑其或辞职，英镑、英债大跌。英国首相方面紧急发声称其支持里夫斯。
22、美国6月季调后非农就业人口增加14.7万人，好于预期，失业率意外下降至4.1%。
23、美国财长贝森特警告各国不要拖延贸易谈判，关税可回升至4月2日水平，预计约有100个国家将获得至少10%的对等关税，特朗普将决定是否延长7月9日大限；
24、特朗普最早将于当地时间周五发函告知贸易伙伴单方面关税税率。
25、关税谈判进展：欧盟目标在7月9日前与特朗普政府达成“原则性协议”；日本首相石破茂称特朗普可能在关税问题上被误导；印尼将与美国签署340亿美元贸易投资谅
解备忘录；加拿大财长：能与美国谈成最优贸易协议，不会再有数字税。
26、美国“大而美”法案在两名共和党议员反水的情况下获众议院通过，特朗普将于周六清晨签署该法案。
27、知情人士透露，美国中东问题特使威特科夫计划下周在奥斯陆会见伊朗外长阿拉格齐，重启核谈判；伊朗副外长：不打算对美进一步报复，但将继续进行铀浓缩。
28、据与会代表透露，欧佩克+讨论8月增产41.1万桶/日。
29、韩国总统李在明：尽快改善韩中关系；应恢复朝韩间沟通，改善对朝关系。
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COMEX:期货和期
权(新版):管理

基金
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日度
外盘黄金
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（吨）

SPDR:黄
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(上海：
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COMEX:黄金:
库存（外

盘：盎司）

最新持仓（张） 122450 35978 最新持仓 1447 862 402 407927 3 617

持仓占比（%） 21 6 5天增减 -4 -1 -2 16492 -0 1

1周增减（张） -5556 2599 10天增减 2 6 -4 46665 -1 -2 
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):资产

管理机构多头持仓:持仓数量
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COMEX:黄金:期货和期权(新版):资产

管理机构空头持仓:持仓数量
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF8交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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上海东亚期货|周报：影响贵金属价格走势的主要因素—美国实际利率

数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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