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贵金属日度观点
基本面受美国经济数据疲软支撑：5月职位空缺意外增至776.9万超预期，但招聘人数下降且制造业PMI低迷，贸易政策不确定性加剧供应链压力。鲍威尔重申需更多数据决定降息路径，未排除7
月可能性，叠加美元走弱及避险情绪推动贵金属反弹。世行报告长期看好黄金上行前景，反映全球信用体系重构预期。

SHFE金银期货主连价格.

source：Wind
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COMEX黄金与金银比.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 COMEX金银比价(右轴)
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SHFE与SGX黄金期现价差.

source：wind
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SHFE与SGX白银期现价差.

source：wind
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)
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铜日度观点
国内方面，中央财经委员会第六次会议召开，研究纵深推进全国统一大市场建设、海洋经济高质量发展等问题。海外方面，ISM公布的数据显示，由于订单和就业萎缩加
剧，美国6月ISM制造业连续四个月萎缩，美国制造业低迷的局面持续。美联储主席鲍威尔表示，稳定的经济活动让美联储有时间研究关税上调对物价和经济增长的影
响，然后再恢复降息。他保留了多种选择。美元指数继续低位徘徊。在这样的背景下，贵金属价格上升。铜作为和宏观最密切的有色金属，价格亦向上抬升。

铜期货盘面数据（日度）

黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 80540 -100 -0.12%

沪铜连一 元/吨 80540 -100 -0.12%

沪铜连三 元/吨 80050 -50 -0.06%

伦铜3M 美元/吨 9943 65 0.66%

沪伦比 比值 7.95 0.04 0.51%

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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铜现货数据（日度）

铜进口盈亏及加工（日度）

美国:美元指数.

source：wind

1973年3月=100 美国:美元指数
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 80990 785 0.98%

上海物贸 元/吨 80890 730 0.91%

广东南储 元/吨 80880 770 0.96%

长江有色 元/吨 81050 690 0.86%

上海有色升贴水 元/吨 120 -80 -40%

上海物贸升贴水 元/吨 90 -50 -35.71%

广东南储升贴水 元/吨 130 -30 -18.75%

长江有色升贴水 元/吨 155 -70 -31.11%

现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)季节性.

source：WIND
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LME铜（现货/3个月）：升贴水季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -1484.84 623.83 -29.58%

铜精矿TC 美元/吨 -43.57 0 0%

铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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铜精废价差（日度）

铜上期所仓单（日度）

LME铜库存（日度）

....

铝日度观点
铝：供给方面，电解铝供给接近行业上限变化幅度不大。需求方面，据调查终端工厂订单进入淡季下降明显，但加工环节开工率相较而言虽略有下降但幅度与速度均较
小，加工环节囤积了部分库存出现成品累库迹象，因此电解铝需求表现仍维持坚挺，供需矛盾暂时不强，但后续仍有需求走弱压力。库存方面，铝棒在上周出现累库，26
日铝锭社会库存重新转为去库叠加发改委宣布新一轮以旧换新资金将在7月下达，铝价反弹回升。总的来说铝的基本面处于供给充足，需求逐渐走弱的状态，低库存是短
期支撑铝价的核心因素，短期或维持高位震荡，中长期偏弱看待。

氧化铝：矿石方面，国产铝土矿复工进度仍十分缓慢，进口矿受axis矿区事件及几内亚雨季影响，7月矿石供应或有所下降但目前短期暂无担忧，供应维持宽松。供应
端，氧化铝供应增减产互现，整体产量维持上升趋势。需求端变化不大。库存方面，氧化铝社会库存维持累库，但上周内氧化铝上期所仓单合计去库1.26万吨至3.03万
吨；交割库库存报9.03万吨，较上周大幅减少2.36万吨，警惕挤仓风险。总的来说，目前氧化铝现货市场供应恢复较慢叠加挤仓风险，短期低位震荡。

铸造铝合金：基本面来看原料端当前市场废铝紧张，原料采购较为困难，废铝价格易涨难跌，使得铸造铝合金成本支撑较强，供应产能相对过剩，行业难有较高利润，需
求端铝合金主要下游需求是汽车，考虑到下半年即将进入淡季以及美关税及补贴政策减弱对汽车行业的影响，后续铸造铝合金需求增速或将放缓。铝合金供给过剩需求预
期走弱的情况使得铝合金期货合约跨月结构为BACK结构。绝对价格方面，考虑到目前可交割的铝合金品牌均为业内头部厂商，开工率较高，销售情况尚可，当前价格虽
已超过保太价格但厂商来说仍偏低交割意愿不强，铝合金仍有上涨空间，但受制于沪铝运行情况，总的来说短期铝合金或将高位震荡，同时考虑到铝合金back结构较为明
显可考虑进行正套。

铝&氧化铝盘面价格

当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 2161.28 30 1.41%

合理精废价差（含税） 元/吨 1501.4 0.3 0.02%

价格优势（含税） 元/吨 659.88 29.7 4.71%

目前精废价差（不含税） 元/吨 6840 30 0.44%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6261.72 2.09 0.03%

价格优势（不含税） 元/吨 578.28 27.91 5.07%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 25097 324 1.31%

国际铜仓单：总计 吨 2403 -100 -4%

沪铜仓单：上海 吨 14905 101 0.68%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 25097 324 1.31%

单位 最新价 涨跌 涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 90625 -625 -0.68%

LME铜库存：欧洲 吨 31350 -125 -0.4%

LME铜库存：亚洲 吨 59900 750 1.27%

LME铜库存：北美洲 吨 0 0 -100%

LME铜注册仓单：合计 吨 57700 -1575 -2.66%

LME铜注销仓单：合计 吨 32925 950 2.97%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝主力 元/吨 20635 0 0%

沪铝连续 元/吨 20850 50 0.24%



铝&氧化铝价差

铝现货数据

沪铝连一 元/吨 20635 0 0%

沪铝连二 元/吨 20565 20 0.1%

伦铝（3M） 美元/吨 2602 4.5 0.17%

沪伦比 / 7.9442 -0.0076 -0.1%

氧化铝主力 元/吨 3071 126 4.28%

氧化铝连续 元/吨 3169 104 3.39%

氧化铝连一 元/吨 3105 121 4.05%

氧化铝连二 元/吨 3071 126 4.28%

铝合金主力 元/吨 19825 25 0.13%

铝合金连续 元/吨 19825 25 0.13%

铝合金连一 元/吨 19745 15 0.08%

铝合金连二 元/吨 19630 5 0.03%

国内外铝主力合约价格走势.

source：Wind

元/吨 美元/吨沪铝期货主力合约收盘价 期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘(右轴)
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氧化铝期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝连续-连一 元/吨 165 15 10%

沪铝连一-连二 元/吨 90 5 5.88%

伦铝（3-15） 美元/吨 -30.55 -1.56 5.38%

氧化铝连续-连一 元/吨 81 -3 -3.57%

氧化铝连一-连二 元/吨 39 2 0.0541

铝主力/氧化铝主力 - 7 0.1123 1.63%

铝合金连续-连一 元/吨 80 10 14.29%

铝合金连一-连二 元/吨 115 10 9.52%

沪铝2511-铝合金2511 元/吨 495 5 1.02%

沪铝月差.

source：Wind
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氧化铝月差.

source：Wind

元/吨 氧化铝连一-连二 氧化铝连续-连一
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LME铝3-15升贴水季节性.

source：Wind
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铝主力/氧化铝主力比值季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东铝价 元/吨 20810 20 8.51%

佛山铝价 元/吨 20730 5 0.0588



铝&氧化铝期货库存

中原铝价 元/吨 20610 -1.56 5.38%

华东基差 元/吨 10 -30 -75%

佛山基差 元/吨 -70 -25 55.56%

中原基差 元/吨 -190 -10 5.56%

沪粤价差 元/吨 90 0 0%

沪豫价差 元/吨 220 20 10%

粤豫价差 元/吨 130 20 18.18%

伦铝现货 美元/吨 2597.74 1.17 0.05%

伦铝 0-3 美元/吨 -0.76 0.17 -18.28%

A00铝三地现货基差.

source：Wind

元/吨 SMM华东铝升贴水 SMM佛山铝升贴水 SMM中原铝升贴水
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铝现货三地价差.

source：Wind

元/吨 铝现货粤豫价差 铝现货沪豫价差 铝现货沪粤价差
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LME铝现货和0-3升贴水.

source：Wind

美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)
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氧化铝四地基差.

source：Wind

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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铝现货进口盈亏.

source：Wind

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏.

source：Wind

元/吨 美元/吨氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 28456 -224 -0.78%

沪铝仓单：河南 吨 50 0 0%

沪铝仓单：山东 吨 5336 0 0%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 5541 -174 -3.04%

伦铝库存：总计 吨 345750 -2875 -0.82%

伦铝库存：亚洲 吨 343075 2875 0.85%

伦铝库存：欧洲 吨 3625 0 0%

伦铝库存：北美洲 吨 1925 0 0%

伦铝注册仓单：总计 吨 335125 -2875 -0.85%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 21314 -601 -2.74%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 17412 -601 -3.34%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 0 0 -100%

氧化铝仓单：厂库山东 吨 0 0 -100%
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锌日度观点
从基本面看，近期基本面逻辑不变。供给端，从TC的上涨和锌锭产量的环比上升可以看出，供给端的宽松已经在缓慢兑现。不过由于产业链结构性上的调整，如锌合金
与冶炼厂一体化，导致累库缓慢，其库存依旧处于历年低位支撑价格。进口方面，受国外冶炼厂产能偏弱影响，海外精炼锌增量较少无法与国内竞争，同时锌矿进口处于
历年高点。需求端方面，整体水平保持稳定且符合预期，传统消费淡季表现较为疲软。短期内，以宏观数据和市场情绪为主要关注点，同时关注供给端扰动。

锌盘面价格.

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性.

source：Wind
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SHFE铝仓单数量季节性.

source：Wind
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LME铝库存季节性.

source：Wind
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SHFE氧化铝仓单总量季节性.

source：Wind
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LME铝注册仓单占比季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锌主力 元/吨 22230 -2500% -0.11%

沪锌连续 元/吨 22230 -25 -0.11%

沪锌连一 元/吨 22175 -20 -0.09%

沪锌连二 元/吨 22120 -20 -0.09%

LME 锌收盘价 美元/吨 2714 -37.5 -1.36%

锌沪伦比 / 8 0 -0.1%

连续 - 连一 元/吨 120 -15 -11.11%

连一 - 连二 元/吨 60 10 20%

连二 - 连三 元/吨 55 0 0%

source：Wind



锌现货数据.

内外盘锌价走势.

source：Wind

美元/吨元/吨 LME锌收盘价(右轴) SHFE锌锭_当日收盘价
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LME锌收盘价VS美元指数.

source：Wind

美元/吨 1973年3月=100LME锌收盘价 美国:美元指数(右轴)
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沪锌02合约基差季节性.

source：Wind
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沪锌连三-连四季节性.

source：Wind

元/吨
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

SMM 0#锌均价 元/吨 22290 10 0.04%

SMM 1#锌均价 元/吨 22220 10 0.05%

上海升贴水 元/吨 35 0 0%

广东升贴水 元/吨 65 -10 -13.33%

天津升贴水 元/吨 -35 0 0%

LME 0-3m 美元/吨 -18.75 -8.52 83.28%

LME 3-15m 美元/吨 -51.34 -6.51 61.05%

source：Wind

锌锭三地基差走势.

source：Wind

元/吨 广东10:15升贴水 天津10:15升贴水 上海10:15升贴水
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锌期货库存.

........

镍产业链日度观点
目前仍处于整体消费淡季区间，在矿段后续升水以及基准无变动前提下，进一步上行空间有限。镍矿方面目前无明显变动，底部支撑仍存。镍铁成交价格有一定下调，不
锈钢近期观望情绪较浓，目前商务部宣布对印尼不锈钢实施反倾销税后续或产生一定提振，重点关注厂商减产力度。硫酸镍方面受刚果禁钴矿出口政策延续，部分盐商有
一定挺价驱动，下游采购周期对价格接受度或小幅上升。整体镍盐短期仍然维持以销定产走势。目前整体盘面恢复震荡走势，后续可关注有色大盘提振以及反倾销税走
势。

LME锌(现货/三个月):升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
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单位 最新数量 日增减 日增减幅

沪锌仓单：总计 吨 6624 -200 -2.93%

沪锌仓单：上海 吨 50 0 0.0%

沪锌仓单：广东 吨 1990 0 0%

沪锌仓单：浙江 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：江苏 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：天津 吨 4584 -200 -4.2%

伦锌库存：总计 吨 114900 -2575 -2.19%

伦锌库存：亚洲 吨 114900 -2575 -2.19%

伦锌库存：欧洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌库存：北美洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌注册仓单：总计 吨 89300 -1025 -1.13%

source：Wind

LME锌库存.

source：Wind

吨
LME锌：库存：亚洲 LME锌：库存：欧洲 LME锌：库存：北美洲
LME锌库存总计
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交易所锌锭库存.

source：Wind

吨 LME：库存：锌 SHFE精炼锌库存总计
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LME锌库存总计季节性.

source：Wind
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最新值 环比差值 环比 单位

沪镍主连 121220 500 0% 元/吨

沪镍连一 120720 -110 -0.09% 元/吨

沪镍连二 120870 -40 -0.03% 元/吨

沪镍连三 121030 -20 -0.03% 元/吨

LME镍3M 15125 -65 -0.02% 美元/吨

成交量 69206 -89 -0.13% 手

持仓量 74763 -176 -0.23% 手



交割品价格及仓单

镍矿价格及库存

下游利润

仓单数 21137 0 0.00% 吨

主力合约基差 -1620 -810 100.0% 元/吨

最新值 环比差值 环比 单位

不锈钢主连 12670 110 1% 元/吨

不锈钢连一 12560 -50 -0.40% 元/吨

不锈钢连二 12535 -30 -0.24% 元/吨

不锈钢连三 12510 -10 -0.08% 元/吨

成交量 106769 -6709 -5.91% 手

持仓量 94775 -4832 -4.85% 手

仓单数 111895 -61 -0.05% 吨

主力合约基差 460 10 2.22% 元/吨

镍内外盘走势.

source：Wind

元/吨 沪镍期货主力合约收盘价 期货收盘价：LME镍（3个月）：电子盘
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不锈钢主力合约.

source：Wind

元/吨 不锈钢期货主力合约收盘价
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镍现货平均价.

source：Wind

元/吨 镍豆-平均价 1#进口镍-平均价 SMM 1#电解镍-平均价
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上期所镍仓单库存季节性.

source：Wind
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菲律宾红土镍矿1.5%(FOB).

source：Wind

美元/湿吨 菲律宾红土镍矿1.5%(FOB)-平均价
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中国港口镍矿库存分港口季节性.

source：Wind
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镍生铁价格

.......

锡日度观点
锡价在近期被动上涨，主要是因为国内外的宏观利好。国内方面，中央财经委员会第六次会议召开，研究纵深推进全国统一大市场建设、海洋经济高质量发展等问题。海

外方面，ISM公布的数据显示，由于订单和就业萎缩加剧，美国6月ISM制造业连续四个月萎缩，美国制造业低迷的局面持续。美联储主席鲍威尔表示，稳定的经济活动让

美联储有时间研究关税上调对物价和经济增长的影响，然后再恢复降息。他保留了多种选择。美元指数继续低位徘徊。因为锡本身不是一个和宏观关系特别密切的品种，

同时锡自身基本面并不支持其上涨。锡价或小幅回落。

锡期货盘面数据（日度）

中国一体化MHP生产电积镍利润率季节性.

source：Wind
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生产硫酸镍利润率-分原料.

source：Wind
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镍豆生产硫酸镍-利润率
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电池级硫酸镍较一级镍豆溢价.

source：Wind

元/镍吨 电池级硫酸镍较一级镍（豆）溢价
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中国304不锈钢冷轧卷利润率季节性.

source：Wind
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中国8-12%镍生铁出厂价_全国平均.

source：Wind

元/镍点 8-12%高镍生铁(出厂价)-平均价
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Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)平均价.

source：Wind

元/镍点 Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)：平均价
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 268520 -1320 -0.49%

沪锡连一 元/吨 268520 -1320 -0.49%

沪锡连三 元/吨 268290 -1230 -0.46%

伦锡3M 美元/吨 33625 -125 -0.37%

沪伦比 比值 7.92 -0.09 -1.12%



锡现货数据（日度）

锡上期所库存（日度）

沪锡期货主力合约收盘价.

source：WIND

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东.

source：WIND

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东
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LME锡（现货/三个月）：升贴水.

source：WIND

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 268500 2000 0.75%

#1锡升贴水 元/吨 400 -200 -33.33%

40%锡精矿 元/吨 256500 2000 0.79%

60%锡精矿 元/吨 260500 2000 0.77%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 174250 1000 0.58%

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 181750 1000 0.55%

无铅焊锡 元/吨 274750 2000 0.73%

费城半导体指数(SOX).

source：WIND

0 费城半导体指数(SOX)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 6888 122 1.8%

仓单数量：锡：广东 吨 4270 56 1.33%

仓单数量：锡：上海 吨 1693 66 4.06%

LME锡库存：合计 吨 2220 45 2.07%



......

碳酸锂日度观点
短期看，基本面出现边际好转，带动市场情绪恢复。但长期看，供过于求格局未变，锂矿产能释放节奏、锂盐扩产计划仍超过需求增长预期，过剩压力持续存在。技术面
达到40日线，预计近期将处于震荡整理状态。

碳酸锂期货盘面价格变化

锂现货数据.

库存：锡：合计季节性.

source：WIND
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精炼锡进口盈亏.

source：WIND

元/吨 精炼锡进口盈亏
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平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科和平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科.

source：WIND

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科
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单位：元/吨 当日收盘 昨日收盘 上周收盘 日变动 周变动

碳酸锂期货主力 63960 62780 59120 1180 4840

碳酸锂期货连续 62980 62420 59820 560 3160

碳酸锂期货连一 62840 62440 59360 400 3480

碳酸锂期货连二 62780 62260 58900 520 3880

碳酸锂期货连三 62580 62100 58860 480 3720

碳酸锂期货连五 62740 62380 59200 360 3540

碳酸锂期货连一连二月差 60 180 460 -120 -400

碳酸锂期货连一连三月差 260 340 500 -80 -240

碳酸锂期货连二连五月差 40 -120 -300 160 340

碳酸锂期货主力合约.

source：Wind

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)

23/08 23/10 23/12 24/02 24/04 24/06 24/08 24/10 24/12 25/02 25/04 25/06

100000

150000

200000

250000

500000

750000

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅 周涨跌 周涨跌幅



碳酸锂交易所库存.

.....

硅产业链日度观点
硅产业链市场整体表现平稳，丰水期电价优势明显，有效降低边际生产成本。供给端呈现强劲态势，核心驱动力来自西南地区工业硅的复产进程。随着丰水期电价优势释

放，西南地区工业硅企业的复产预期逐渐转化为实际产能，7 月开工率略有提升。下游有机硅和铝合金报价平稳；多晶硅产业链现货价格整体平稳，拉晶厂压价明显，叠

加下游排产计划下调，整体需求较弱。基本面看，多晶硅复产预期提振工业硅需求，然而工业硅库存高位一定程度上压制价格上涨空间。

工业硅现货数据

锂云母均价，2%~2.5% 元/吨 1255 0 -1.72% 65 5.46%

锂辉石精矿均价，6%，CIF中国 美元/吨 625 -5 -0.79% 8 1.3%

磷锂铝石，6%~7% 元/吨 4275 -75 -18.18% -950 -18.18%

SMM电池级碳酸锂均价 元/吨 61650 350 0.57% 1450 2.41%

SMM工业级碳酸锂均价 元/吨 60050 350 0.59% 1450 2.47%

电池级&工业级碳酸锂价差 元/吨 1600 0 0% 0 0%

SMM电池级氢氧化锂均价 元/吨 57720 -100 -0.17% -850 -1.5%

SMM工业级氢氧化锂均价 元/吨 52070 -50 -0.1% -500 -0.95%

电池级碳氢价差 元/吨 -3580 -100 2.87% -2250 169.17%

电池级氢氧化锂，CIF中日韩 美元/公斤 8.1 0 0% -0.0061 -0.61%

电池级氢氧化锂CIF中日韩和国内价差 元/吨 222.54 57.88 35.15% 392.9 -230.63%

source：Wind

电池级碳酸锂氢氧化锂价格及价差.

source：Wind

元/吨 元/吨电池级碳酸锂-平均价 氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平均价 电池级氢氧化锂与电池级碳酸锂价差(右轴)
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锂矿价格.

source：Wind

美元/吨 锂辉石精矿(6%,CIF中国)-平均价 锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） - 平均价 磷锂铝石（Li2O:6%-7%） - 平均价
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最新数量 日增减 日增减幅度 周增减 周增减幅度

广期所仓单库存 23180 240 1.05% 810 3.62%

碳酸锂周度社会总库存 136837 1936 1.44% 5058 3.84%

碳酸锂周度冶炼厂库存 59032 407 0.69% 2017 3.54%

碳酸锂周度下游库存 40635 269 0.67% -229 -0.56%

碳酸锂周度其他库存 37170 1260 3.51% 3270 9.65%

source：Wind

碳酸锂仓单数量.

source：Wind

手 仓单数量：碳酸锂：小计
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工业硅盘面

华东553# 元/吨 8650 150 1.76%

黄埔港553# 元/吨 8650 150 1.75%

天津港553# 元/吨 8500 150 1.8%

昆明553# 元/吨 8500 0 0%

新疆553# 元/吨 8050 50 0.63%

新疆99# 元/吨 8050 50 0.63%

华东421# 元/吨 8950 150 1.7%

黄埔港421# 元/吨 9850 0 0%

天津港421# 元/吨 8950 100 1.13%

昆明421# 元/吨 9900 0 0%

四川421# 元/吨 9650 0 0%

华东553#基差 元/吨 440 -295 -40.14%

华东421#基差 元/吨 740 -295 -28.5%

华东421#-553#价差 元/吨 300 0 0%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

工业硅主力 元/吨 8210 445 5.73%

工业硅连续 元/吨 8280 455 5.81%

工业硅连三 元/吨 8170 435 5.62%

工业硅连续-连三 元/吨 90 10 12.5%

工业硅期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手工业硅期货主力合约收盘价 工业硅期货主力合约持仓量(右轴)

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

10000

12500

15000

17500

100000

200000

300000

400000

工业硅期现价格.

source：Wind

元/吨 工业硅期货主力 通氧553#硅(华东) 421#硅(华东)

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

10000

15000

20000

25000

30000

华东工业硅421#基差季节性.

source：Wind

元/吨
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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华东工业硅553#基差季节性.

source：Wind

元/吨
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0
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多晶硅价格.

source：Wind

元/千克 多晶硅致密料-平均价 N型多晶硅料 - 平均价

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

100
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硅片价格.

source：Wind

元/片
硅片M10-182mm（150μm） 硅片G12-210mm

N型182mm硅片（130μm） N型210mm硅片（130μm）

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

2

4

6

8



电池片价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon电池片M10 Topcon电池片G12 PERC电池片M10

PERC电池片G12

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

0.5

1

组件价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon组件-182mm Topcon组件-210mm

PERC组件双面-182mm PERC组件双面-210mm

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

0.5

1

1.5
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DMC价格.

source：Wind

元/吨 DMC-平均价

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

20000

30000
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107胶价格.

source：Wind

元/吨 107胶-平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

14000

15000

16000

17000

18000

生胶价格.

source：Wind

元/吨 生胶 - 平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

14000

15000

16000

17000

18000

硅油价格.

source：Wind

元/吨 硅油-平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

12500

15000

17500

20000

工业硅新疆周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

07/0104/01 10/01
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工业硅云南周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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工业硅新疆样本周度开工率季节性.

source：Wind
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工业硅云南样本周度开工率季节性.
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我国多晶硅总库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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多晶硅行业平均成本.

source：Wind

元/千克 多晶硅行业平均成本
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我国硅片当前产能季节性.

source：Wind

吉瓦
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我国硅片月度产量季节性.

source：Wind

吉瓦
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30

40

50

60

70

光伏新增装机量：当月值季节性.

source：Wind

GW
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind

手
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工业硅云南样本周度库存季节性.

source：Wind

吨
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新疆553平均成本季节性.

source：Wind

元
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云南553平均成本季节性.

source：Wind
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