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贵金属日度观点
2025年6月27日沪金主力合约收盘报766.40元/克，日内下跌0.87%。基本面显示欧盟未如期推出对俄新制裁但承诺加大乌财政援助，地缘风险溢价减弱；美联储鲍威尔维持利率观望立场，强调
政策取决于经济数据，叠加美国初请失业金人数优于预期体现就业韧性，压制降息预期；伊以停火协议降低避险需求，市场风险偏好回暖。现货黄金贴水1.40元/克，反映短期供需宽松倾向。

SHFE金银期货主连价格.

source：Wind

元/克 元/千克SHFE黄金 SHFE白银(右轴)
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COMEX黄金与金银比.

source：wind

美元/盎司 COMEX黄金价格 COMEX金银比价(右轴)
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SHFE与SGX黄金期现价差.

source：wind
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SHFE与SGX白银期现价差.

source：wind
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黄金与美元指数.

source：Wind

美元/盎司 1973年3月=100COMEX黄金价格 美元指数(右轴，逆序)
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黄金与美债实际利率.

source：Wind

美元/盎司 %COMEX黄金价格 10Y美债实际利率(右轴，逆序)

24/04 24/08 24/12 25/04

2000

2500

3000

3500 1

2

3



..

铜日度观点
对于铜价而言，短期来看，7.8万元每吨仍然是非常重要的参考价格，多空双方都将围绕改价格展开争夺。首先，在宏观和基本面均无太大变化的情况下，震荡很有可能
是短期的主旋律。其次，震荡时间越长，改变其价格中枢需要的外力越大，目前尚未发现此外力。然后，7.8万元每吨是6月均价。因此，短期来看，铜价或仍围绕7.8万
元每吨震荡。考虑到需求逐渐走弱的可能性，上方压力较大，下方支撑相对较弱。

铜期货盘面数据（日度）

黄金长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SPDR:黄金(右轴) COMEX黄金价格
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白银长线基金持仓.

source：Wind

吨美元/盎司 SLV:白银(右轴) COMEX白银价格
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SHFE金银库存（24年至今）.

source：Wind

千克 吨SHFE库存:黄金 SGX库存:白银(右轴)
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COMEX金银库存.

source：wind

吨 吨COMEX库存：黄金 COMEX库存：白银(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 79920 1030 1.31%

沪铜连一 元/吨 79920 1030 1.31%

沪铜连三 元/吨 79500 980 1.25%

伦铜3M 美元/吨 9896 169 1.74%

沪伦比 比值 8 0.05 0.63%

沪铜期货主力收盘价.

source：WIND

元/吨 元/吨沪铜期货主力收盘价 现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)(右轴)
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沪铜期货主力成交量和沪铜期货主力持仓量.

source：WIND

手 沪铜期货主力成交量 沪铜期货主力持仓量
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铜现货数据（日度）

铜进口盈亏及加工（日度）

美国:美元指数.

source：wind

1973年3月=100 美国:美元指数
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 80125 1185 1.5%

上海物贸 元/吨 80160 1420 1.8%

广东南储 元/吨 80180 1320 1.67%

长江有色 元/吨 80300 1350 1.71%

上海有色升贴水 元/吨 110 45 69.23%

上海物贸升贴水 元/吨 70 40 133.33%

广东南储升贴水 元/吨 90 55 157.14%

长江有色升贴水 元/吨 135 45 50%

现货升贴水:1#电解铜(Cu_Ag>=99.95%)季节性.

source：WIND
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LME铜（现货/3个月）：升贴水季节性.

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -1736.06 1075.99 -38.26%

铜精矿TC 美元/吨 -43.13 0 0%

铜精矿:现货:粗炼费(TC).

source：WIND

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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铜精废价差（日度）

铜上期所仓单（日度）

LME铜库存（日度）

....

铝日度观点
铝：供给方面，电解铝供给接近行业上限变化幅度不大。需求方面，据调查终端工厂订单进入淡季下降明显，但加工环节开工率相较而言虽略有下降但幅度与速度均较
小，加工环节囤积了部分库存出现成品累库迹象，因此电解铝需求表现仍维持坚挺，供需矛盾暂时不强，但后续仍有需求走弱压力。库存方面，铝棒在上周出现累库，23
日铝锭社会库存也开始增加，但此次增加是否就是铝库存的拐点仍需后续观察。总的来说铝的基本面处于供给充足，需求逐渐走弱的状态，低库存是短期支撑铝价的核心
因素，短期或维持高位震荡，中长期偏弱看待。

氧化铝：几内亚Axis矿区目前仍未有复产消息，港口库存维持发运但集港逐步受限，政府尚未启动正式谈判，考虑到几内亚9月将开始大选，短期（1-3 个月）维持停产概
率较高，长期停采风险存疑，由于铝土矿本身处于供应宽松的情况，假设矿区停产至年底，其对全年氧化铝供应影响仍然不大，但存在月度阶段性偏紧的可能，助推矿价
上涨。氧化铝现货出现回落，检修和复产同时存在，北方某万吨级企业因设备检修暂停一条生产线，涉及产能120万吨/年，部分地区氧化铝现货偏紧而西南地区某400万
吨级企业结束检修，广西、云南新投项目逐步达产，复产与检修的博弈使得盘面维持震荡。总的来说，氧化铝总体累库叠加部分地区现货成交价出现回落，氧化铝低位运
行。

铸造铝合金：基本面来看原料端当前市场废铝紧张，原料采购较为困难，费率价格易涨难跌，使得铸造铝合金成本支撑较强，供应产能相对过剩，行业难有较高利润，需
求端铝合金主要下游需求是汽车，从4月份数据来看汽车市场总体表现良好，但考虑到下半年即将进入淡季以及美关税及补贴政策减弱对汽车行业的影响，后续铸造铝合
金需求增速或将放缓。铝合金供给过剩需求预期走弱的情况使得铝合金期货合约跨月结构为BACK结构。绝对价格方面，考虑到目前可交割的铝合金品牌均为业内头部厂
商，开工率较高，销售情况尚可，当前价格虽已超过保太价格但厂商来说仍偏低交割意愿不强，铝合金仍有上涨空间，但受制于沪铝运行情况，总的来说短期铝合金或将
高位震荡。

铝&氧化铝盘面价格

当期铜锭进口利润.

source：WIND

元/吨 当期铜锭进口利润
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 1451.81 278.62 23.75%

合理精废价差（含税） 元/吨 1490.05 3.85 0.26%

价格优势（含税） 元/吨 -38.24 274.77 -87.78%

目前精废价差（不含税） 元/吨 6105 285 4.9%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6182.95 26.72 0.43%

价格优势（不含税） 元/吨 -77.95 258.28 -76.82%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 25346 1650 6.96%

国际铜仓单：总计 吨 1499 -102 -6.37%

沪铜仓单：上海 吨 15359 -201 -1.29%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 25346 1650 6.96%

单位 最新价 涨跌 涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 91275 -1800 -1.93%

LME铜库存：欧洲 吨 34175 -250 -0.73%

LME铜库存：亚洲 吨 58900 -150 -0.25%

LME铜库存：北美洲 吨 0 0 -100%

LME铜注册仓单：合计 吨 57650 1025 1.81%

LME铜注销仓单：合计 吨 33625 -2825 -7.75%

中国库存：阴极铜季节性.

source：WIND
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铝&氧化铝价差

铝现货数据

沪铝主力 元/吨 20580 135 0.66%

沪铝连续 元/吨 20780 170 0.82%

沪铝连一 元/吨 20580 135 0.66%

沪铝连二 元/吨 20480 120 0.59%

伦铝（3M） 美元/吨 2585 18.5 0.72%

沪伦比 / 7.9091 -0.0219 -0.28%

氧化铝主力 元/吨 2986 38 1.29%

氧化铝连续 元/吨 3086 52 1.71%

氧化铝连一 元/吨 3015 33 1.11%

氧化铝连二 元/吨 2986 38 1.29%

铝合金主力 元/吨 19715 15 0.08%

铝合金连续 元/吨 19715 0 0.00%

铝合金连一 元/吨 19620 65 0.33%

铝合金连二 元/吨 19500 15 0.08%

国内外铝主力合约价格走势.

source：Wind

元/吨 美元/吨沪铝期货主力合约收盘价 期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘(右轴)
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氧化铝期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝连续-连一 元/吨 165 75 83.33%

沪铝连一-连二 元/吨 85 15 21.43%

伦铝（3-15） 美元/吨 -37.09 6.91 -15.7%

氧化铝连续-连一 元/吨 52 -9 -14.75%

氧化铝连一-连二 元/吨 34 -5 -0.1282

铝主力/氧化铝主力 - 7 -0.0381 -0.55%

铝合金连续-连一 元/吨 95 -50 -34.48%

铝合金连一-连二 元/吨 120 50 71.43%

沪铝2511-铝合金2511 元/吨 435 0 0.00%

沪铝月差.

source：Wind

元/吨 沪铝连续-连二 沪铝连一-连二

21/12 22/12 23/12 24/12

-500

0

500

1000

氧化铝月差.

source：Wind
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LME铝3-15升贴水季节性.

source：Wind
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铝主力/氧化铝主力比值季节性.
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铝&氧化铝期货库存

华东铝价 元/吨 20530 90 56.25%

佛山铝价 元/吨 20420 15 0.2143

中原铝价 元/吨 20360 6.91 -15.7%

华东基差 元/吨 140 -10 -6.67%

佛山基差 元/吨 30 -5 -14.29%

中原基差 元/吨 -30 0 0%

沪粤价差 元/吨 120 0 0%

沪豫价差 元/吨 180 0 0%

粤豫价差 元/吨 60 0 0%

伦铝现货 美元/吨 2583.4 27.37 1.07%

伦铝 0-3 美元/吨 -0.1 7.37 -98.66%

A00铝三地现货基差.

source：Wind

元/吨 SMM华东铝升贴水 SMM佛山铝升贴水 SMM中原铝升贴水
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铝现货三地价差.

source：Wind

元/吨 铝现货粤豫价差 铝现货沪豫价差 铝现货沪粤价差
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LME铝现货和0-3升贴水.

source：Wind

美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)
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氧化铝四地基差.

source：Wind

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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铝现货进口盈亏.

source：Wind

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏.

source：Wind

元/吨 美元/吨氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 34390 -8479 -19.78%

沪铝仓单：河南 吨 201 -101 -33.44%

沪铝仓单：山东 吨 5336 0 0%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 11124 -8378 -42.96%

伦铝库存：总计 吨 336900 -1000 -0.3%

伦铝库存：亚洲 吨 331350 -1000 -0.3%

伦铝库存：欧洲 吨 3625 0 0%

伦铝库存：北美洲 吨 1925 0 0%

伦铝注册仓单：总计 吨 333150 10300 3.19%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 30319 -3617 -10.66%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 27618 -3617 -11.58%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 0 0 -100%

氧化铝仓单：厂库山东 吨 0 0 -100%



...

锌日度观点
从基本面看，近期基本面逻辑不变。供给端，从TC的上涨和锌锭产量的环比上升可以看出，供给端的宽松已经在缓慢兑现。不过由于产业链结构性上的调整，如锌合金
与冶炼厂一体化，导致累库缓慢。进口方面，受国外冶炼厂产能偏弱影响，海外精炼锌增量较少无法与国内竞争，同时锌矿进口处于历年高点。需求端方面，整体水平保
持稳定且符合预期，传统消费淡季表现较为疲软。短期内，以宏观数据和市场情绪为主要关注点，同时关注库存仍是重中之重。

锌盘面价格.

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性.

source：Wind
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SHFE铝仓单数量季节性.

source：Wind
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LME铝库存季节性.

source：Wind
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SHFE氧化铝仓单总量季节性.

source：Wind
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LME铝注册仓单占比季节性.

source：Wind
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锌主力 元/吨 22410 17000% 0.76%

沪锌连续 元/吨 22410 170 0.76%

沪锌连一 元/吨 22345 200 0.9%

沪锌连二 元/吨 22295 220 1%

LME 锌收盘价 美元/吨 2768 63.5 2.35%

锌沪伦比 / 8 0 -0.28%

连续 - 连一 元/吨 220 -10 -4.35%

连一 - 连二 元/吨 95 -5 -5%

连二 - 连三 元/吨 70 20 40%

source：Wind



锌现货数据.

内外盘锌价走势.

source：Wind

美元/吨元/吨 LME锌收盘价(右轴) SHFE锌锭_当日收盘价
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LME锌收盘价VS美元指数.

source：Wind

美元/吨 1973年3月=100LME锌收盘价 美国:美元指数(右轴)
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沪锌02合约基差季节性.

source：Wind
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沪锌连三-连四季节性.

source：Wind

元/吨
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

SMM 0#锌均价 元/吨 22570 310 1.39%

SMM 1#锌均价 元/吨 22500 310 1.4%

上海升贴水 元/吨 50 -25 -33.33%

广东升贴水 元/吨 95 -50 -34.48%

天津升贴水 元/吨 -40 -45 -900%

LME 0-3m 美元/吨 -2.28 15.11 -86.89%

LME 3-15m 美元/吨 -32 7.21 -20%

source：Wind

锌锭三地基差走势.

source：Wind

元/吨 广东10:15升贴水 天津10:15升贴水 上海10:15升贴水

23/03 23/06 23/09 23/12 24/03 24/06 24/09 24/12 25/03

0

250

500



锌期货库存.

........

镍产业链日度观点
镍矿方面目前无明显变动，六月第二期基准价仅轻微下调，且内贸升水报价稳定，底部支撑仍存。镍铁成交价格有企稳趋势，日内青山七月高碳铬铁招标价平盘，不锈钢
底部支撑仍存。不锈钢近期减产带动现货成交火热，现货引领期货盘面，叠加有色偏强情绪带来一波回调。硫酸镍方面受刚果禁钴矿出口政策延续，部分盐商有一定挺价
驱动，下游采购周期对价格接受度或小幅上升。整体镍盐短期仍然维持以销定产走势，目前硫酸镍和纯镍价差打开转产空间。后续可关注空头资金是否离场以及有色大盘
走势。

LME锌(现货/三个月):升贴水季节性.

source：Wind

美元/吨
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单位 最新数量 日增减 日增减幅

沪锌仓单：总计 吨 6372 -101 -1.56%

沪锌仓单：上海 吨 50 0 0.0%

沪锌仓单：广东 吨 2188 -201 -8.41%

沪锌仓单：浙江 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：江苏 吨 0 0 -100.00%

沪锌仓单：天津 吨 4134 100 2.5%

伦锌库存：总计 吨 119850 -3025 -2.46%

伦锌库存：亚洲 吨 119850 -3025 -2.46%

伦锌库存：欧洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌库存：北美洲 吨 0 0 -100.00%

伦锌注册仓单：总计 吨 89075 -800 -0.89%

source：Wind

LME锌库存.

source：Wind

吨
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交易所锌锭库存.

source：Wind

吨 LME：库存：锌 SHFE精炼锌库存总计
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LME锌库存总计季节性.

source：Wind
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最新值 环比差值 环比 单位

沪镍主连 120480 -350 0% 元/吨

沪镍连一 120830 2160 1.82% 元/吨

沪镍连二 120940 2110 1.78% 元/吨

沪镍连三 121040 2080 1.78% 元/吨

LME镍3M 15075 170 1.75% 美元/吨

成交量 94188 -56367 -37.44% 手

持仓量 78738 -2171 -2.68% 手



交割品价格及仓单

镍矿价格及库存

下游利润

仓单数 21257 -6 -0.03% 吨

主力合约基差 -1380 -590 74.7% 元/吨

最新值 环比差值 环比 单位

不锈钢主连 12620 -15 0% 元/吨

不锈钢连一 12635 95 0.76% 元/吨

不锈钢连二 12580 110 0.88% 元/吨

不锈钢连三 12550 135 1.09% 元/吨

成交量 142077 -108900 -43.39% 手

持仓量 107173 -9858 -8.42% 手

仓单数 112327 -119 -0.11% 吨

主力合约基差 430 -100 -18.87% 元/吨

镍内外盘走势.

source：Wind

元/吨 沪镍期货主力合约收盘价 期货收盘价：LME镍（3个月）：电子盘
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不锈钢主力合约.

source：Wind

元/吨 不锈钢期货主力合约收盘价
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镍现货平均价.

source：Wind

元/吨 镍豆-平均价 1#进口镍-平均价 SMM 1#电解镍-平均价
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上期所镍仓单库存季节性.

source：Wind
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菲律宾红土镍矿1.5%(FOB).

source：Wind

美元/湿吨 菲律宾红土镍矿1.5%(FOB)-平均价
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中国港口镍矿库存分港口季节性.

source：Wind
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镍生铁价格

.......

锡日度观点
锡价在近期保持稳定，在宏观和基本面均不出现大变化的预期下，在未来短期内或继续保持稳定。由于库存水平的持续回落、上游缅甸锡矿恢复不及预期，锡价在下方会

有一定的支撑，而下游需求转弱，导致锡价上方存在一定的压力。目前这两股力量没有一方有压倒性优势去主导价格走势。

锡期货盘面数据（日度）

中国一体化MHP生产电积镍利润率季节性.

source：Wind
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生产硫酸镍利润率-分原料.

source：Wind
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镍豆生产硫酸镍-利润率
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电池级硫酸镍较一级镍豆溢价.

source：Wind

元/镍吨 电池级硫酸镍较一级镍（豆）溢价
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中国304不锈钢冷轧卷利润率季节性.

source：Wind
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中国8-12%镍生铁出厂价_全国平均.

source：Wind

元/镍点 8-12%高镍生铁(出厂价)-平均价
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Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)平均价.

source：Wind

元/镍点 Ni≥14%印尼高镍生铁(到港含税)：平均价
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 268870 1600 0.6%

沪锡连一 元/吨 268870 1610 0.6%

沪锡连三 元/吨 268570 1690 0.63%

伦锡3M 美元/吨 33810 670 2.02%

沪伦比 比值 7.91 -0.21 -2.59%



锡现货数据（日度）

锡上期所库存（日度）

沪锡期货主力合约收盘价.

source：WIND

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东.

source：WIND

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东
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LME锡（现货/三个月）：升贴水.

source：WIND

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 269000 3200 1.2%

#1锡升贴水 元/吨 0 -500 -100%

40%锡精矿 元/吨 257000 3200 1.26%

60%锡精矿 元/吨 261000 3200 1.24%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 174750 2000 1.16%

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 182250 2000 1.11%

无铅焊锡 元/吨 275250 3500 1.29%

费城半导体指数(SOX).

source：WIND
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 6551 -40 -0.61%

仓单数量：锡：广东 吨 4190 -52 -1.23%

仓单数量：锡：上海 吨 1436 12 0.84%

LME锡库存：合计 吨 2115 -40 -1.86%



......

碳酸锂日度观点
锂电产业链现货市场报价整体上涨，SMM澳洲锂矿6%CIF报价620美元/吨；电碳价格60600元/吨，贸易商基差报价有所走强；下游材料端磷酸铁锂材料报价上涨。本周
产量环比上涨1.65%，库存环比增加1.44%，供给整体增加，需求未见明显好转迹象，下游刚需采购为主。终端市场，储能端有所平稳，而近期车企账期问题以及0公里二
手车乱象或将对锂电产业和新能源电动车市场有所影响。碳酸锂供给端扰动有限，基本面整体偏空，技术面站稳20日线，空头减仓带动价格走高。近期市场消息增多，波
动较大，预计近期将处于震荡状态。

碳酸锂期货盘面价格变化

库存：锡：合计季节性.

source：WIND
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精炼锡进口盈亏.

source：WIND

元/吨 精炼锡进口盈亏
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平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科和平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科.

source：WIND

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科
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单位：元/吨 当日收盘 昨日收盘 上周收盘 日变动 周变动

碳酸锂期货主力 63300 61500 59880 1800 3420

碳酸锂期货连续 61580 61180 60220 400 1360

碳酸锂期货连一 61660 61080 60060 580 1600

碳酸锂期货连二 61500 60880 59860 620 1640

碳酸锂期货连三 61380 60800 59820 580 1560

碳酸锂期货连五 61580 61080 60060 500 1520

碳酸锂期货连一连二月差 160 200 200 -40 -40

碳酸锂期货连一连三月差 280 280 240 0 40

碳酸锂期货连二连五月差 -80 -200 -200 120 120

碳酸锂期货主力合约.

source：Wind

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)
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锂现货数据.

碳酸锂交易所库存.

.....

硅产业链日度观点
市场传上游工业硅大厂减产消息，据了解确有停炉，但是数量和时间都相对较短。基本面看，多晶硅复产预期提振工业硅需求，然而工业硅库存高位一定程度上压制价格

上涨空间；技术面看，工业硅站稳20日线，预计近期将处于震荡偏强状态。多晶硅供强需弱，后续关注产业整合动态。

工业硅现货数据

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅 周涨跌 周涨跌幅

锂云母均价，2%~2.5% 元/吨 1255 20 -4.3% 45 3.72%

锂辉石精矿均价，6%，CIF中国 美元/吨 629 4 0.64% 9 1.45%

磷锂铝石，6%~7% 元/吨 4450 -200 -20.89% -1175 -20.89%

SMM电池级碳酸锂均价 元/吨 61150 550 0.91% 750 1.24%

SMM工业级碳酸锂均价 元/吨 59550 550 0.93% 750 1.28%

电池级&工业级碳酸锂价差 元/吨 1600 0 0% 0 0%

SMM电池级氢氧化锂均价 元/吨 57970 -100 -0.17% -1050 -1.8%

SMM工业级氢氧化锂均价 元/吨 52220 -50 -0.1% -800 -1.51%

电池级碳氢价差 元/吨 -3180 -650 25.69% -1800 130.43%

电池级氢氧化锂，CIF中日韩 美元/公斤 8.1 -0.03 -0.37% -0.0061 -0.61%

电池级氢氧化锂CIF中日韩和国内价差 元/吨 47.87 -109.19 -69.52% 636.45 -108.13%

source：Wind

电池级碳酸锂氢氧化锂价格及价差.

source：Wind

元/吨 元/吨电池级碳酸锂-平均价 氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平均价 电池级氢氧化锂与电池级碳酸锂价差(右轴)

22/04 22/08 22/12 23/04 23/08 23/12 24/04 24/08 24/12 25/04

200000

400000

-50000

0

50000

锂矿价格.

source：Wind

美元/吨 锂辉石精矿(6%,CIF中国)-平均价 锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） - 平均价 磷锂铝石（Li2O:6%-7%） - 平均价
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最新数量 日增减 日增减幅度 周增减 周增减幅度

广期所仓单库存 21998 -592 -2.62% -5795 -20.85%

碳酸锂周度社会总库存 136837 1936 1.44% 5058 3.84%

碳酸锂周度冶炼厂库存 59032 407 0.69% 2017 3.54%

碳酸锂周度下游库存 40635 269 0.67% -229 -0.56%

碳酸锂周度其他库存 37170 1260 3.51% 3270 9.65%

source：Wind

碳酸锂仓单数量.

source：Wind

手 仓单数量：碳酸锂：小计
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工业硅盘面

华东553# 元/吨 8200 50 0.61%

黄埔港553# 元/吨 8200 50 0.61%

天津港553# 元/吨 8100 100 1.25%

昆明553# 元/吨 8500 0 0%

新疆553# 元/吨 7600 0 0%

新疆99# 元/吨 7600 0 0%

华东421# 元/吨 8700 0 0%

黄埔港421# 元/吨 9850 0 0%

天津港421# 元/吨 8800 0 0%

昆明421# 元/吨 9900 0 0%

四川421# 元/吨 9650 0 0%

华东553#基差 元/吨 480 -115 -19.33%

华东421#基差 元/吨 1145 -70 -5.76%

华东421#-553#价差 元/吨 550 0 0%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

工业硅主力 元/吨 8030 310 4.02%

工业硅连续 元/吨 8050 310 4.01%

工业硅连三 元/吨 7995 290 3.76%

工业硅连续-连三 元/吨 35 -20 -36.36%

工业硅期货主力合约收盘价和持仓量.

source：Wind

元/吨 手工业硅期货主力合约收盘价 工业硅期货主力合约持仓量(右轴)

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12

10000

12500

15000

17500

100000

200000

300000

400000

工业硅期现价格.

source：Wind

元/吨 工业硅期货主力 通氧553#硅(华东) 421#硅(华东)

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12

10000

15000

20000

25000

30000

华东工业硅421#基差季节性.

source：Wind

元/吨
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-1000
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华东工业硅553#基差季节性.

source：Wind

元/吨
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

1000

2000

多晶硅价格.

source：Wind

元/千克 多晶硅致密料-平均价 N型多晶硅料 - 平均价

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12

100
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300

硅片价格.

source：Wind

元/片
硅片M10-182mm（150μm） 硅片G12-210mm

N型182mm硅片（130μm） N型210mm硅片（130μm）

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12

2

4

6

8



电池片价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon电池片M10 Topcon电池片G12 PERC电池片M10

PERC电池片G12

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12

0.5

1

组件价格.

source：Wind

元/瓦
Topcon组件-182mm Topcon组件-210mm

PERC组件双面-182mm PERC组件双面-210mm

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12

0.5

1

1.5

2

DMC价格.

source：Wind

元/吨 DMC-平均价

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12

20000

30000

40000

50000

107胶价格.

source：Wind

元/吨 107胶-平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12

14000

15000

16000

17000

18000

生胶价格.

source：Wind

元/吨 生胶 - 平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12

14000

15000

16000

17000

18000

硅油价格.

source：Wind

元/吨 硅油-平均价

22/12 23/06 23/12 24/06 24/12

12500

15000

17500

20000

工业硅新疆周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

07/0104/01 10/01
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35,000

40,000

工业硅云南周度产量.

source：Wind

吨
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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工业硅新疆样本周度开工率季节性.

source：Wind
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工业硅云南样本周度开工率季节性.

%
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我国多晶硅总库存季节性.

source：Wind

万吨
2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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多晶硅行业平均成本.

source：Wind

元/千克 多晶硅行业平均成本
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我国硅片当前产能季节性.

source：Wind

吉瓦
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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我国硅片月度产量季节性.

source：Wind

吉瓦
2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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光伏新增装机量：当月值季节性.

source：Wind

GW
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工业硅周度社会库存季节性.

source：Wind

万吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01
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工业硅仓单数量季节性.

source：Wind

手
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工业硅云南样本周度库存季节性.

source：Wind

吨
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新疆553平均成本季节性.

source：Wind

元
2021 2022 2023 2024 2025

07/0104/01 10/01
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云南553平均成本季节性.

source：Wind

元
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