
股指期货 周报—2025-6-27

1、股指期货IF

观点：国内人工智能和机器人等科技自主性增强对新经济行业和板块形成支撑并可能最终在全球率先驱动制造业智能化、自动化和绿色化升级，生产率提升

预期下国内科技资产估值有望抬升，虽然关税大幅下降但仍较高，同时从长远国家安全角度看，自主可控和国产替代资产也具有清晰的逻辑；在对冲美国关税
一揽子政策，包含降息、降准、结构性增量货币政策，阶段而言大消费和地产相关的大宏观资产将受益，而在稳增长政策落地后，新质生产力的交易机会将再
次涌现；中美两国将在瑞士进行接触，关税降低91%，同时在3个月内执行10%（暂缓24%的对等，叠加之前芬太尼20%，目前年内增量执行30%关税），贸易战
超预期降级。在英国举行的中美谈判再次取得满意的结果。中东地缘冲突重归合理可控。

基本面：
1、消费品以旧换新加力扩围政策没有变化，补贴资金使用进度符合预期，第三、四季度中央资金将陆续下达。国家发改委：第三批消费品以旧换新资金将于7
月下达。2、我国自主研发的新一代国产通用处理器——龙芯3C6000发布。荣耀在深圳证监局获上市辅导备案，正式迈出了A股IPO的关键一步。
3、跨境支付通正式上线，首笔汇款业务在深圳落地。4、2025年基本医保目录及商保创新药目录调整申报操作指南出炉，首度纳入商保创新药目录。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完

整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的

观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券或期货的

买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
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2025/6/27 上证50 沪深300 中证500 中证1000

现货指数周收盘 2708 3922 5838 6277
主力指数期货周收盘 2680 3904 5827 6111

基差（现货-主力期货） 27.6 17.6 11.2 166.1
主力基差百分比（%） 1.02 0.45 0.19 2.65

指数一周变化 点 33.8 75.1 198.7 277.3
指数一周变化率 % 1.27 1.95 3.52 4.62

主力合约一周变化 点 44.6 130.6 238.6 323.0
主力合约一周变化率 % 1.69 3.46 4.27 5.58
品种持仓一周变化 手 21984 30550 21109 29208
品种持仓一周变化率 % 30.3 14.3 10.1 8.7

1、中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别维持在3%和3.5%不变。
2、财政部：1-5月，全国一般公共预算收入96623亿元，同比下降0.3%；印花税收入1787亿元，同比增长18.8%。
3、消费品以旧换新加力扩围政策没有变化，补贴资金使用进度符合预期，第三、四季度中央资金将陆续下达。
4、工信部：聚焦清洁低碳氢、新型储能、绿色智算等重点行业，强化前沿技术创新与标志性产品开发。
5、跨境支付通正式上线，首笔汇款业务在深圳落地。
6、本周召开会议讨论“限产保价”？中国光伏行业协会相关人士：完全不知道此事。
7、国家药监局审议通过《关于优化全生命周期监管支持高端医疗器械创新发展的举措》，将出台新措施支持高端医疗器械创新发展。
8、茅台集团总经理率队拜访京东、阿里巴巴，并在京召开部分省区传统经销商市场座谈会。
9、工信部等九部门：目标到2027年，黄金资源量增长5%~10%，黄金、白银产量增长5%以上。
10、全国工商联汽车经销商商会：呼吁汽车生产厂家优化返利政策缩短返利兑现账期。
11、全国政协十四届常委会第十二次会议开幕，听取“完善促进生育支持政策”等报告。
12、抗战胜利80周年纪念大会包括检阅部队9月3日上午举行，将安排部分无人智能等新型作战力量参阅。
13、王毅同伊朗外长阿拉格齐通电话，阿拉格齐称伊以刚刚达成停火但形势并不稳定。
14、央行等六部门联合印发《关于金融支持提振和扩大消费的指导意见》。
15、商务部就欧盟限制中国企业和产品参与其医疗器械公共采购答记者问。
16、商务部：组织开展2025年千县万镇新能源汽车消费季活动。
17、央行：将研究制定新阶段金融科技发展规划，出台深化运用金融科技推动金融数字化智能化转型的政策文件。
18、小鹏汽车：海外市场正在收紧零公里二手车的进口，小鹏并未采用这一出口模式。
19、小米发布其SUV汽车YU7，售价25.35万元起，1小时大定突破28.9万辆；首款AI眼镜发布，定价1999元起。
20、荣耀在深圳证监局获上市辅导备案，正式迈出了A股IPO的关键一步。
21、我国自主研发的新一代国产通用处理器——龙芯3C6000发布。
22、国家发改委：第三批消费品以旧换新资金将于7月下达。
23、商务部介绍对欧盟稀土出口审批情况：已经依法批准一定数量的合规申请。
24、国家金融监管总局、央行联合发布《银行业保险业普惠金融高质量发展实施方案》。
25、2025年基本医保目录及商保创新药目录调整申报操作指南出炉，首度纳入商保创新药目录。

一周政策和基本面回顾

东亚期货--股指期货周报
    研究员：董原良 Z0016129  审核员：唐韵 Z0002422
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交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

下周宏观事件和数据要

点展望

免责声明：以上内容及信息均来源于公开资料。文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述或期货品种的买卖出价或征价，在任何情况下，本公司不对客户因使用报告中内容所引致的一切损失负责任，客户需自行承担
全部风险。

上证指数本周内日K线选择突破向上做出上攻趋势姿态，主要是上周周末和本周周初中东地区伊以战争冲突在经过短暂互掷导弹后突然降级休战，叠加之前贸易冲突缓和造
成外部不确定性对国内经济预期的影响偏向稳定，另外美元偏弱对于人民币破位上行对于国内流动性影响持续利多。本周500/1000/2000指数相对较强，50与300则在完成
股指突破重任后选择休整，一方面说明他们的相对估值位置因素并不占优，另外也说明增量资金还没有实质改善，资金跷跷板效应明显，但只要板块持续轮动并保持重心
向上，我们对于大盘的趋势行情仍然抱有期望。盘面对于中美关税和非关税壁垒方面的信息比较敏感，另外中东以色列和伊朗战争冲突新增加经济、贸易和金融市场不确
定性。股指周线收出放量的带上影线的光脚阳线，高点突破近期高点并进入到密集成交区的上沿，下周有望短暂寻底后重新向上修复仙人指路的探针影线，一旦修复并向
上突破行情有望转为加速，期望投资者抓住其难得的操作机会。全周主力资金有持续净流入的情形，而杠杆资金总体净流入。一周下来综合金融，非银行金融、计算机和
国防军工等较强；石油石化、交通运输、食品饮料和电力和公用事业指数相对较弱。

一周大盘回顾
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A股主力资金 净主动买入额（亿元）
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杠杆资金——融资净买入额 (亿元)

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券或期货的买卖出价或询价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

服务内容-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风险

管理咨询、专项培训等

服务内容-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析

期货市场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制

作、提供研究分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务内容-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟定期货

交易策略等

服务内容-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一受理）

投诉电话：021-55275065

地址：

上海市虹口区东大名路1089号26层2601-2608单元

电话：400-600-7299


