
股指期货 周报—2025-6-20

1、股指期货IF

观点：国内人工智能和机器人等科技自主性增强对新经济行业和板块形成支撑并可能最终在全球率先驱动制造业智能化、自动化和绿色化升级，生产率提升

预期下国内科技资产估值有望抬升，虽然关税大幅下降但仍较高，同时从长远国家安全角度看，自主可控和国产替代资产也具有清晰的逻辑；在对冲美国关税
一揽子政策，包含降息、降准、结构性增量货币政策，阶段而言大消费和地产相关的大宏观资产将受益，而在稳增长政策落地后，新质生产力的交易机会将再
次涌现；中美两国将在瑞士进行接触，关税降低91%，同时在3个月内执行10%（暂缓24%的对等，叠加之前芬太尼20%，目前年内增量执行30%关税），贸易战
超预期降级。在英国举行的中美谈判再次取得满意的结果。

基本面：
1、李强主持召开国务院常务会议，听取构建房地产发展新模式和推进好房子建设有关情况汇报；研究优化药品和耗材集采有关举措。2、统计局：5月份，社会
消费品零售总额同比增长6.4%；规模以上工业增加值同比实际增长5.8%；城镇调查失业率为5.0%。3、财政部：自2025年7月1日起，大连市、湖北省实施境外旅
客购物离境退税政策。4、2025陆家嘴论坛开幕，央行宣布八项重磅金融开放举措。证监会推出进一步深化改革的“1+6”政策措施，新设科创成长层。
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2025/6/20 上证50 沪深300 中证500 中证1000

现货指数周收盘 2674 3847 5640 6000
主力指数期货周收盘 2635 3774 5588 5788

基差（现货-主力期货） 38.3 73.0 51.1 211.8
主力基差百分比（%） 1.43 1.90 0.91 3.53

指数一周变化 点 -2.7 -17.5 -100.7 -106.4 
指数一周变化率 % -0.10 -0.45 -1.75 -1.74 

主力合约一周变化 点 -29.8 -82.8 -140.6 -296.4 
主力合约一周变化率 % -1.12 -2.15 -2.45 -4.87 
品种持仓一周变化 手 -8566 -15786 5079 -2712 
品种持仓一周变化率 % -9.7 -6.3 2.3 -0.8 

东亚期货--股指期货周报
    研究员：董原良 Z0016129  审核员：唐韵 Z0002422

1、李强主持召开国务院常务会议，听取构建房地产发展新模式和推进好房子建设有关情况汇报；研究优化药品和耗材集采有关举措。
2、央行：5月末M2同比增长7.9%，M1同比增长2.3%；初步统计，2025年5月末社会融资规模存量为426.16万亿元，同比增长8.7%；央行将于6月16日开展4000亿元买断式逆
回购操作，期限为6个月（182天）。
3、中国常驻联合国代表：中方谴责以色列侵犯伊朗主权、安全和领土完整的行为。
4、中国驻伊朗大使馆：领事办证窗口于15日起暂停对外办公，恢复日期另行通知。
5、中国航司恢复接收波音787宽体机。
6、今年11月起，中国公民持有效澳大利亚签证可免签入境新西兰。
7、我国成功开展首例侵入式脑机接口临床试验。
8、《广州市提振消费专项行动实施方案（征求意见稿）》公开征求意见。
9、深圳民革官微：深圳有望试点红筹股二次上市，相关上市规则正在制定。
10、光线传媒董事长：《哪吒》衍生品销售额有望突破千亿；预计《哪吒2》海外票房将超过1亿美元。
11、统计局：5月份，70个大中城市中，各线城市商品住宅销售价格环比下降，同比降幅继续收窄。
12、统计局：5月份，社会消费品零售总额同比增长6.4%；规模以上工业增加值同比实际增长5.8%；城镇调查失业率为5.0%。
13、陈茂波：香港金管局将尽快处理稳定币牌照申请。
14、国家药监局起草《关于优化创新药临床试验审评审批有关事项的公告（征求意见稿）》。
15、财政部：自2025年7月1日起，大连市、湖北省实施境外旅客购物离境退税政策。
16、美的集团：拟以50亿元-100亿元回购股份。
17、中方宣布：迅速从伊朗、以色列撤侨。
18、外汇局：5月份外资增持境内股票较上月进一步增加。
20、我国新一代载人飞船“梦舟”零高度逃逸飞行试验取得圆满成功。
21、外交部回应所谓“欧盟取消中欧高层经济对话”：中欧一直就经贸等问题保持着沟通。
22、刘强东：京东希望在全球所有主要货币国家申请稳定币牌照，将跨境支付成本降低90%。
23、2025陆家嘴论坛开幕，央行宣布八项重磅金融开放举措。
24、证监会推出进一步深化改革的“1+6”政策措施，新设科创成长层。
25、中国驻以使馆：自6月20日起协助有撤离意愿的中国公民分批转移撤离。
25、李云泽：正在大力推进金融资产投资公司股权投资、科技企业并购贷款等试点。
27、李强在江苏调研时强调：坚持创新驱动发展，着力扩大有效需求，推动经济运行持续向好。
28、习近平同俄罗斯总统普京通电话，重点就中东局势交换意见。
29、商务部：将依法依规不断加快对稀土相关出口许可申请的审查。
30、金融监管总局人身险司向业内发文，分红险分红水平不得“内卷式”竞争。
31、知情人士：光伏三季度“减产令”升级，开工率环降10%、低价销售将审计核查。
32、三部门召开加强新能源汽车安全管理工作视频会，会议要求，不搞“内卷式”竞争。

一周政策和基本面回顾
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免责声明：以上内容及信息均来源于公开资料。文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述或期货品种的买卖出价或征价，在任何情况下，本公司不对客户因使用报告中内容所引致的一切损失负责任，客户需自行承担
全部风险。

上证指数本周内日K线选择小幅小幅重心下移，由于上周5有消息称中东伊以战争冲突有望爆发，本周市场围绕这个因素发酵，市场避险情绪高涨，体现为红利，高股息和
低估值资产逆势创出阶段新高；同时50与300两只权重指数，相对500/1000/2000强势许多；市场题材和概念板块轮转较快，而机构则谨小慎微只在周5有所发力，可惜周末
市场避险情绪向来浓厚，没有带动大盘收出阳线，市场欲扬先抑，修复至阶段底部后，我们仍然抱有期望。上方3417和3439高点压力十足，在中美贸易谈判整体向好下，
预期还需要通过盘整来消化中短线获利盘和中长期套牢盘。盘面对于中美关税和非关税壁垒方面的信息比较敏感，另外中东以色列和伊朗战争冲突新增加经济、贸易和金
融市场不确定性。仍然坚信下方60/120日和3316-3325缺口位置是是比较强的支撑位置。各指标股指期货品种合约近月合约普遍贴水现货股指，意味在分红因素和阶段看跌
情绪因素来看，股指悲观看跌情绪浓厚，股市投资者要看到即便是慢牛其道路仍然坎坷不平。短线下方支撑是3316-3325缺口位置，上方3439高点终将迎来各路多头资金力
量的共振挑战。信仰股指能长期走强则必须选择中长期持股不动静待水落石出（短中期可以波段操作）。股指周线在收出缩量的带上下探针的阴线，短线有望继续向下调
整释放技术压力，下周线可能收出底部探针阳线。全周主力资金呈现相对放量净流出，而杠杆资金总体流入但周四有大幅流出。一周下来银行、综合金融，通信等较强；
医药、纺织服装、商贸零售和有色金属指数相对较弱。

一周大盘回顾

下周宏观事件和数据要

点展望
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A股主力资金 净主动买入额（亿元）
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杠杆资金——融资净买入额 (亿元)

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风险

管理咨询、专项培训等
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