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基本面及观点
基本面要点1：南方水稻底肥及北方玉米追肥需求逐步启动，农业需求季节性回升提供底部支撑。 

基本面要点2：市场传闻出口配额可能增加且港检限制放宽，若兑现将缓解供应压力。

基本面要点3：企业库存累积至104.2万吨，环比增9.09万吨，创近年新高，压制现货价格。

基本面要点4：日均产量维持20万吨高位，开工率89.8%，新增产能投放加剧供需矛盾。

观点：农需启动与出口预期提供底部支撑，但高库存、高供应及需求兑现不足导致价格反弹乏力，短期延续偏弱格局。

尿素基本面数据

中国尿素周度企业库存..
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尿素：厂内库存：中国（周）.

source：wind

万吨
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

50

100

尿素两广库存.
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尿素库存（港口+内地）.

source：wind

万吨
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

50

100

150



尿素期货主力合约持仓量.
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尿素期货主力合约成交量.
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尿素仓单数量合计.
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尿素仓单有效预报合计.
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河南小颗粒市场价(日).
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河南小颗粒基差.
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河南大小颗粒价差.
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山东小颗粒市场价(日).
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山东小颗粒基差.
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尿素山东大小颗粒价差.
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尿素1-5价差季节性.
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尿素5-9价差季节性.
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尿素9-1价差季节性.
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尿素：固定床生产成本.
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尿素：天然气制生产成本.
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尿素：水煤浆气化生产成本.
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固定床制尿素生产利润.
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天然气制尿素生产利润.
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水煤浆气化制尿素生产利润.

source：wind

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01

250

500

750

1000

1250

尿素：生产企业待发订单天数.
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尿素：产能利用率（周）.
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尿素总日产量.
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复合肥产能利用率.
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复合肥库存.
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复合肥山东生产成本.
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复合肥山东生产毛利.
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中国小颗粒FOB价.
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中东小颗粒FOB价.
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动力煤现货价格..
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动力煤港口库存合计..
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