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燃料油周度观点汇总
基本面信息1：富查伊拉燃料油库存周降139.5万桶，埃及、沙特等国高硫燃料油发电招标增加，支撑区域去库。

基本面信息2：炼厂检修抑制高硫原料需求，但船用燃料及发电采购增量支撑高硫价格韧性。

基本面信息3：欧洲船货持续流入，新加坡燃料油库存环比增83.2万桶至2233.8万桶，加剧亚洲供应宽松。

基本面信息4：OPEC+增产预期压制原油价格，叠加船燃消费淡季，现货价周跌85元/吨，裂解价差走弱。

观点：中东需求季节性利好部分对冲新加坡累库压力，但原油成本端走弱及淡季船燃疲软主导市场，燃料油延续易跌难涨格局。

2025-06-06 2025-06-05 2025-05-30 日度涨跌值 周度涨跌值

新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 479.39 475.33 465.62 4.06 13.77

鹿特丹低硫燃料油M+2（美元/吨） 443.48 440.85 432.47 2.63 11.01

美国墨西哥湾低硫燃料油M+2（美元/桶） 73.11 72.39 70.61 0.72 -0.35

中国LU期货M+3（元/吨） 3546 3528 3400 18 146

LU期货M+3-新加坡低硫燃料油M+2（美元/吨） 13.7058 11.2028 6.4711 2.503 7.2347

新加坡-鹿特丹低硫燃料油M+1（美元/吨） 34.32 32.28 30.69 2.04 3.63

新加坡低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 10.2 10.61 11.3 -0.41 -1.1

鹿特丹低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 4.69 5.18 5.5 -0.49 -0.81

美国墨西哥湾低硫燃料油VS布伦特M+2裂解 7.55 7.55 8.39 0 -0.84

新加坡低硫燃料油月差 5.24 5.05 7.83 0.19 -2.59

鹿特丹低硫月差 6.83 7.25 8.62 -0.42 -1.79

美国墨西哥湾低硫月差 3.4925 4.1275 4.7625 -0.635 -1.27

LuM+3-M+4月差（美元） 6.2583 6.6756 7.9224 -0.4173 -1.6641

新加坡高低硫价差M+2 75 75.75 62.61 -0.75 12.39

新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind
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裂解
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LU期货M+3-M+4月差和中国LU期货M+3价格.

元元/吨 LU（M+3）-LU（M+4）(右轴) 中国LU期货M+3价格
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新加坡 0.5%燃料油VS布伦特M+1掉期裂解季节性

source：彭博,南华研究
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新加坡低硫燃料油裂解月差和新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期价格.

source：wind
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新加坡低硫燃料油裂解月差(右轴) 新加坡0.5%燃料油VS布伦特M+2掉期
裂解
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中国LU期货M+3-新加坡0.5%燃料油M+2价格季节性.

source：wind

美元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-50

0

50

100

150

新加坡-鹿特丹0.5%燃料油M+1价差季节性

source：彭博,南华研究
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科威特低硫出口量.

source：WIND

千桶/天 科威特低硫出口量
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巴西低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 巴西低硫燃料油出口量
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俄罗斯低硫燃料油出口量.

source：wind

千桶/天 俄罗斯低硫燃料油出口量
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中国保税港口燃料油月度供应量.

source：wind

万吨/月 中国保税港口燃料油月度供应量
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新加坡船用燃料加注量季节性.

source：wind
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低硫燃料油：港口：实际消费量：中国（月）.(1)
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新加坡渣油库存季节性.

source：wind
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ARA燃料油库存季节性.

source：wind
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富查伊拉燃料油库存-重馏分和残渣季节性.

source：wind
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燃料油：保税库：现货库存：舟山港（周）.

source：wind
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仓单数量：低硫燃料油季节性.

source：wind
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2025-06-06 2025-06-05 2025-05-30 涨跌值 周度涨跌

新加坡高硫燃料油M+1（美元/吨） 415.12 410.58 411.38 4.54 3.74

鹿特丹高硫燃料油M+1（美元/吨） 398.87 394.58 397.38 4.29 1.49

美国墨西哥湾高硫燃料油M+1（美元/桶） 59.71 58.84 58.46 0.87 1.25

中国FU期货M+1价格（元/吨） 2944.5 2949 2938 -4.5 6.5

新加坡高硫燃料油月差 10.73 11 15.99 -0.27 -5.26



鹿特丹高硫燃料油月差 6.98 7.25 11.99 -0.27 -5.01

美国墨西哥湾高硫燃料油月差 5.08 5.08 7.3025 0 -2.2225

FU月差（美元/吨） 2.5729 6.2583 -7.9321 -3.6854 10.505

新加坡高低硫价差M+1 69.51 69.8 61.72 -0.29 7.79

鹿特丹高低硫价差M+1 52.68 53.52 38.61 -0.84 14.07

美国墨西哥湾高低硫价差M+1 88.5825 90.17 79.375 -1.5875 9.2075

中国高硫M+2-新加坡高硫M+1 -8.2395 -11.2987 6.6751 3.0592 -14.9146

新加坡高硫燃料油VS布伦特M+1裂解（美元/桶） -0.57 -0.07 2.04 -0.5 -2.61

FU月差和中国FU期货M+1价格.

source：wind
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新加坡高硫380燃料油月差和新加坡高硫380燃料油M+1掉期价格.

source：wind
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中国FU期货M+2-新加坡高硫燃料油M+1掉期季节性.
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新加坡-鹿特丹高硫380掉期价格季节性.

source：wind

美元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-25

0

25

50

75

新加坡高硫380燃料油VS布伦特原油M+1裂解.

source：wind
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新加坡船用高硫燃料油销量季节性.

source：wind
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Fujairah高硫燃料油销量季节性.
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俄罗斯高硫燃料油净出口.

千桶/天 俄罗斯高硫燃料油净出口
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伊拉克高硫燃料油净出口.

source：wind
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伊朗高硫净出口.

source：wind
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拉丁美洲高硫净出口.

source：wind
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新加坡高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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马来西亚高硫浮仓库存季节性.

source：wind
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仓单数量：燃料油.

source：wind
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