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东亚期货 3

技术面：



• 供需： 5月预估碳酸锂总供应95280吨，总需求91537吨，供需差为3743吨。6月预估碳酸锂总供应102075吨，总需求93026吨，供

需差为9049吨。 

• 库存： 库存方面，SMM数据显示，5月月度库存为97637实物吨，其中下游库存42246实物吨，冶炼厂库存55391实物吨。本周SMM

周度库存为132432实物吨，其中冶炼厂库存57116实物吨，正极厂库存41076实物吨，电池及贸易商库存34240实物吨。而百川数据则

显示，碳酸锂工厂库存为33804吨。

• 价差： 6月6日电池级碳酸锂现货价格为60200元/吨，环比下跌0.82%，期货价格为60440元/吨，基差为-240元/吨。

东亚期货 4

基本面要点：



• 基本面信息1：新能源汽车5月零售渗透率达52%，同比+32%，政策支持延续，储能订单小幅回补，支撑碳酸锂需求。 

• 基本面信息2：外采锂云母生产毛利-1.1万元/吨，部分非一体化厂商或面临减产压力，缓解供应过剩。

• 基本面信息3：6月供应依旧过剩，南美盐湖锂进口增量叠加国内高产，库存压力显著。

• 基本面信息4：矿价下跌带动碳酸锂成本中枢下移，压制价格反弹空间。

• 观点： 碳酸锂基本面维持供强需弱格局，价格承压运行，但需关注成本倒逼下的边际减产信号及终端需求韧性。

东亚期货 5

基本面信息：



1 观点综述

2 平衡表

3 基本面数据

目录



平衡表-全球

东亚期货 7



平衡表-国内

东亚期货 8
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原料

东亚期货 10
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供需-碳酸锂

东亚期货 11
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供需-碳酸锂

东亚期货 12
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供需-氢氧化锂

东亚期货 13
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供需-氢氧化锂

东亚期货 14
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产能（吨） 同比 开工率
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供需-三元材料

东亚期货 15
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东亚期货 16
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供需-磷酸铁锂

东亚期货 17
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供需-钴酸锂
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供需-锂电池

东亚期货 20
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供需-锂电池
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供需-新能源车

东亚期货 22
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库存

东亚期货 23

• 库存方面，SMM数据显示，5月月度库存为97637实物吨，其中下游库存42246实物吨，冶炼厂库存55391实物吨。

• 本周SMM周度库存为132432实物吨，其中冶炼厂库存57116实物吨，正极厂库存41076实物吨，电池及贸易商库存34240实物吨。而百川
数据则显示，碳酸锂工厂库存为33804吨。
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价格

东亚期货 26

• 6月6日电池级碳酸锂现货价格为60200元/吨，环比下跌0.82%，期货价格为60440元/吨，基差为-240元/吨。
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东亚期货 27
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中国NCM811价格、成本及盈利（元/KWh）
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中国磷酸铁锂电池价格、成本及盈利（元/KWh）
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服务-风险管理顾问 

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风 险管

理咨询、专项培训等。

服务-研究分析 

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析 期货市

场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制作、提供研究

分析报告或者资讯信息的研究分析服务。 

服务-交易咨询 

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟

定期 货交易策略等。 

服务-服务电话 

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一

受 理） 投诉电话：021-55275065

谢谢！


